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Dictamen de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Vector Casa de Bolsa,S.A.deC.V.y
subsidiarias, y los no consolidades de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (como entidad legal separada),
que comprenden los estados de situacién financiera consolidados ¥y no consolidados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 y los estados consolidados ¥y no consolidados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que terminaron en esas fechas, asf como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administraci6n de la Compaiifa y subsidiarias es responsable de la preparaci6n y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con los criterios contables para las casas de bolsa
(véase Nota 2) emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores significativos,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados y
no consolidados con base en nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos,
asf como, planear y efectuar la auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros consolidados y no consolidados no contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros consolidados y no consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error significativo
en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar la evaluacién del riesgo, el auditor
considera el control interno que es relevante para la preparaci6n y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados y no consolidados con el fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de 1a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién,
asf como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros consolidados y no consolidados en
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers, 8. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonta Valle Oriente, C.P. 66269 Gurza Garcia, Nuevo Leon
T: (81) B152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com/mx
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados y no consolidados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada y no consolidada de Vector Casa
de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias y de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (como entidad legal
separada) al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios contables para casas de bolsa, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Antonio Salinas Velasco
Socio de Auditoria

Monterrey, N. L., 28 de febrero de 2014
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y Subsidiarias

Balances Generales Consolidados
31 de diciembre de 2013 y 2012

Crfras expresagas en milanes de pesos

CUENTAS DE ORDEH
03 2012 2013 012
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES (Nota 3.u)
Bancos de clientes H 125 $ €8 COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD
Liquidecion de cperacionas de cientas {1601y {5 Deuda gubsmamantal $ 1,639 $ 700
Deuda bancana 3t
—2d J—i | Otros tiulos de deuda “ 26
insrumentos de patrimonio new —- -} —3
OPERACIONES EN CUSTODIA 2239 1,408
Valores de ch on custodia (Notas 3u y 21) _. 8245 73997
OPERACIONES DE ADMINISTRACION COLATERALES RECIBIDQS Y VENDIDOS O
Operacionas de reporto por cuenta de chenies 37,467 8,076 ENTREGADOS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD
Operaciones cs préstame de valons por cuenta de clientes 33 45 Deuda gubsmamental 1,733 820
Colaterales recitidos en garamin por cuanta de clientss asan 35373 Ceuda bencaria - k3 k]
Colateralos sniregados on garantis por cuenta de cientes 1,758 943
Fidelcomisos sdministrados 3418 s 1733 15}
7aer? 75585
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS S 181,158 5,149 842 TOTALES POR CUENTA PROPIA 1 a972 8. 2238
BALANGES GENERALES
g013 2012 2013 2212
ACTIVO hd Al =]
DISPONIBILIDADES (Nota 5) 3 704 $ 596 PRESTAMOS BANCARIOQS ¥ DE OTROS ORGANISMOS:
De coro plazo (Note 13) $ 102 38
CUENTAS MARGEN (DERIVADOS) {Nota 8) 24 —— B8 ACREEDORES POR REPORTO {Notw 8) 35768 25,180
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA:
INVERSIONES EN VALORES (Nota 7). Reportos {saloe acreedor (Nota 8) 3 15
Tisos para negociar 38527 35837
DERIVADOS (Noia 15):
Con finas de negociacion B4 — 57
DE{UDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) {Nota B) 1 i |
BERIVADOS (Nota 15) OTRAS CUENTAS PCR PAGAR"
Con fines de nepocacién 41 — a5 Impuasios » |a utiidad por pagar -] 18
Pundpodmmhsmmdvumluuﬂm;mmu 26 -
por licy de {Hota 9} 34 L
Acreedores diversos y otras Cutntas por pager (Nota 14) -2 a2
CUENTAS POR COBRAR (NETO) {Nota ) 454 498 10688 800
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) {Nota 18) —— b s7
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPC (NETQ) (Nota 10) —_——ar 128 TOTAL PASVO 37,100 A ra
NTA 1
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 11) -1:) S8 CAPRITAL CONTRIBUIDG
Capitad social 1,048 1310
CAPITAL GANADO
QTROS ACTIVOS (Nota 12} Resetvas de capitnd 70 -]
Cargos difendos, pagos anticipados & intangiblas 84 49 Resuitados de ejercicios anteriones 28 (282)
Otros activos & corto y largo plazo B4 7] Efecto sado por 6 {30) (32)
Resuliado neto 10 32
178 111
TOVAL CAPITAL CONTABLE 1244 1119
= A CONTINGENCIAS (Nota 24) S
TOTAL ACTIVO $ 23844 $..37.290 TOTAL PASIVD Y CAPITAL CONTABLE §382344 $37.290
Las notas ad; 30N parte niegr de esics 1 . los cuaiag fusnon autonzados para su smision el 25 de fabrero de 2014, por o3 funcxonarios que iman al calea de tos
asixios financiercs y sus notas.

Al 31 ge diciembre de 2013 y 2012, el saldo hisidrico des capital sociel es de $264.

“Los px balances o hich 2 fi de cor d con (08 Criterios de Contabiidad pars Casas dé Bolsa, por ia Ci Nack B yda
mhmdammmlo:lmpuwnporlmmimbﬂﬂs ummopéfrdo. 210, segundo piraio y 211 0 la Ley del Mercado de Veloms, de observancis L [
las op dl whunmmmmlmsammmmmnnmdumvauonmamamspdwm
butwﬂelyahr‘ logalas y i
Los p g lidados fusron aprobados por el Consejo de Admij bajo ta rasponsabikdad da los directivos qus los suscnben®
Acceso o la informacion:
WAWW.veCtor com.mx
Wy cnl | ishea
Ing. Edgardo M. Canti Deigado C.P Valdemar Vilamaal Cruz C.P José Viichis Quezada L. Envique Ponce Valazgusz

Director General Director de Administracién y Finanzas

Subdirector de contabiidad Auditor inleme
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Resultados

Por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2013 v 2012

Cifras expresadas en millones de pesos

2013 2012
Comisiones y tarifas cobradas § 445 $ 397
Comisiones y tarifas pagadas (76) (71)
Ingresos por asesoria financiera 15 23
RESULTADO POR SERVICIOS 384 349
Utilidad por compra-venta 12,51 11,254
Pérdida per compra-venta (11,244) (10,684)
Ingresos por intereses 1,627 1,398
Gaslos por intereses (1,495) (1.304)
Resultados por valuaci6n a valor razonable {84) 197
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 1,305 861
Otros (egresos) ingresos de la operacion (17 13
Gastos de administracién y promocitn (1,454) (1,172)
(1.471) (1,159)
RESULTADO DE LA OPERACION 218 51
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas (Nota 11) {29) 1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 189 52
Impuestos a la utilidad causados (Nota 19) (46) (N
Impuestos a la utilidad diferidos (netas) (Nota 19) (13) (16)
(59) 17y
RESULTADO NETO $ 130 35

Las notas adjunlas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 25 de
febrero de 2014, por los funcionarios que firnan al calce de los estados financieros y sus notas.

“Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ltimo
parrafo, 210, segundo pamafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursitiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables

Los presentes estados consclidados de resultados fueson aprobados por el Consejo de Administracitn bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.”

Acceso a la informaci6n:
www.veclor.com.mx

www.cnbv.gob.mx/estadistica

Ing. Edgardo M. Cantd Delgade  C.P. Valdemar Villarreal Cruz~ C.P. José Vilghis Quezada  Lic. Enrique Ponce Velazquez
Director General Director de Administracion Subdirector de contabilidad  Auditor Intemo
y Finanzas
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012

Cifras expresadas en millones de pesos

Resuttado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo.
Depreciaciones y amortizaciones

Impuestos a la utifidad causados y difendos
Provisiones

Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
Otro

-]

Agtividades de Operacidn

Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversionas en valores

Cambio en derivados (activo)

Cambio en otros aclivos operativos

Cambio en préstarnos bancarios y de otros organismos
Carmbio en acreedores por reporto

Cambio en derivados (pasivo}

Cambio en olros pasivos operativos

Pago de Impuestos a la Ulilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién
Actividades de Inversidn

Pagos por adquisiciones de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas

Cobros de dividendos en efeclivo

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién
Actividades de financiamiento"

Pagos de dividendos en efectivo

Incremento neto de efectivo

Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacion

Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perlodo

Las nolas adjuntas son pane integrante de estos estados financieros, los cuales fue:
funcionarios que fiman al calce de los eslados financienos y sus notas.

2013 2012
s 130 s 3s
28 23

59 17

82 117
20 1)
—..107 — 1107}
305 70
{155) 1
718) (13.741)
12 53

(145) 1

20 13
603 13810
57 12
138 148
. {81)
—(302) - 208
@n (25}

3) 1
10 10
{20) (14)
s} .
108 276
2 (1)

506 339
.l £ 588

ron autorizados para su emisién el 25 de febrero de 2014, por los

“Los presentes eslados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Critenos de Contabilidad para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltime pérafo, 210, segundo panmafo y
211 de fa Ley del Mercado de Valores, de observantia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las
entradas de efeclivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por 1a Casa de Bolsa durante los periodos amiba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a \as disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracidn bajo la responsabilidad de los directivos

que los suscriben”,

Acceso a la infornacién;
www.veclor.com.mx

wwchnbv.gggmx!estadiggjcg

Ing. Edgardo M. Canti Delgado C.P. Valdemar Villarreal Cruz
Director General Director de Administracion

y Finanzas

C.P. José Vilchis Quezada
Subdirector de contabilidad

Lic. Enngue Ponce Veladzquez
Auditor Interno
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Vector Casa de Bolsa, S. A.de C. V.

(Compaiiia Controladora)

Balances Generales

31 de diciembre de 2013 y 2012

Cifray ozpresedes on millones de pesos

CUENTAS DE QROEN
W FuiH 2013
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES (Nola I w)
COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD
Bancos de clientas. $ 13 s L] Deuds gubsmamantal $ 1839
Liquidecidn de operaciones di chemes {191 ) Deuds bancaria -
Otros (luls de deuds o«
24 [-1] H de nelo 3%
OPERACIONES EN CUSTODIA A1
Vilores de chentes recbiocs #n cusiodin (Notas 3.uy 21} __S3.488 Y
OPERACIONES DE ADMINISTRACION COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS O
Operacones da reporto pof cusnis de ciienles 30T 38,078 ENTREGADOS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD
Wuwmumwmodomu 45 Dewda gubsmemental 1733
ls por cuenta de Chenies WHTt 35,373 Deudy bancaria y
oummu mnonm o0 géranila por cuenia de clemes 1758 563
Figsicomiaos saministrados a1 328 L3
-Jeer 15,505
TOTALES POR CUENTA DE TERCERGS $161,158 $149.843 TOTALES POR CUENTA PROPIA L3872
RALANCES GEWERALES
2013 012 3
ACTIVO BASIVO Y CAPITAL CONTABLE
DISPCNIBILIDADES {Nota 5) . o0 3 _ 544 PRESTAMOS BANCARIOS Y OE OTROS ORGANISMOS:
Da corto plazo (Nots 13) $ 102
CUENTAS MARGEN (DERIVADOS) (Nota By 43 -] ACREEDORES FOR REPORTO (Kola &) 5,704
COLATERALES VENDIDDE O DADOS EN GARANTIA
INVERSIONES EN VALORES {Nols 7). Reporios (saldy atrnedor) (Note &) 3
Titwlos para nogocier 07 ~A5Te4
DERIVADOS (Nota 13):
Con fnes 0o negociacidn —_
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEVDOR) (Nots B) 1 1
OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
DERIVADOS (Nats 15) lmwm-u vidad pot pagat ™
Con fines o8 NEQOCIRCIOn 4 45 P eo on las uthidades por pager :z“e
Acoeed: de op (Nota )
Ammmymmupwpmr(umu) _ooe
CUENTAS POR COBRAR (NETC) (Nots 6) 411 38 —lo4
IMPUESTOS ¥ PTU DIFERIDOS (NETO} {Nota 19) 1%
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPG (NETO) {Nota 10) o — 128 TOTAL PASIVO 31080
CAPTTAL CONTARLE (Nots 17
INVERSIONES PERMANENTES (Nets 11) o 180 CAPITAL CONTRIBUIDO:
Caphsi social 1,048
CAPITAL GANADO:
DOTROS ACTIVOS (Nota 12): Resarvas de Capial T0
Camos difendos. pagos sritipados o Intangibles 7 o R o cl 28
Oiro3 actives 3 cono y targo plazo T -+ Efecio scusulato por convension {30)
Resulado oo
M 108
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1244
JE— s CONTINGENCIAS (Nota 24) o
TOTAL ACTIVO $.08.024 £.37.2985 TOTAL PASIVC Y CAPITAL CONTABLE $303%4

A3 de diciembre de 2013 ¥ 2012, o1 3aldo histinico del capital soclel s de $284

GpeiRCiones eiociusdas por la casa ¢ bolsa asia tas fechas ambe , 183 Cusles 8¢ b
aplicaties.

Los bal @ fueron pot ¢l Consejo do A bajo Is resp
Acces0 & e informacitn:

o 0 o et

Ing Edgardn M. Canlu Delgado
Oiractor Ganeral

‘Lo p [ ] con los Crtents ge Contabildad
wmmwwsm mplrrdo 210, segunao pirrafo ¥ 211 dn la Loy dat Mercads de Valores. d

$230

2

mcmdosm muwucmmmﬂmm,mwm:mmmmmomhmmo

genoral y ob

mwlmumulcumwmylln

C P Vakiemar Vidamesl Cruz
Director da Admiénistracson y Finanias

de ios directivos que s suscriben”.

CP José Vichis Quazada
Subdireciof de coMabiided

I-nnln,

Lic. Ennque Ponce Velbzquez

Audrior Imermo
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Vector Casa de Bolsa, S. A.de C. V.
(Compaiiia Controladora)
Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013V 2012

Cifras expresadas en millones de pesos

2013 2012

Comisiones y tarifas cobradas $ 398 $ 369
Comisiones y tarifas pagadas (65) (58)
Ingresos por asesoria financiera 10 19
RESULTADO POR SERVICIOS 343 330
Utilidad por compra-venta 12,426 11,173
Pérdida por compra-venta (11.244) (10,684)
Ingresos por intereses 1.611 1,382
Gastos porintereses (1.495) (1,304)
Resultados por valuacién a valor razonable {S94) 198
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 1,204 765
Otros (egresos) ingresos de la operacion (11) 1
Gastos de administracién y promocién {1.273) {1,029)
1.284 {1,018)

RESULTADO DE LA OPERACION 263 77
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas (Nota 11) {75) 27)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 188 50
Impuestos a fa utilidad causados (Nota 19) (45) -
Impuestos a la utiidad diferidos (neto) (Nota 19) (13) {15)
(58) {15

RESULTADO NETO £,.130 $ 35

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 25 de
febrero de 2014, por los funcionarios que firman al calce de los estados financieros ¥y sus notas.

“Los presentes estados de resuilados se formularon de conformidad con los Criterics de Conlabilidad para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ullimo parrafo, 210,
segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general ¥ obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante los
periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposicicnes
legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo |la respansabifidad de Ios directivos
que lo suscriben.”

Acceso 2 la informacién
Www.vecior.com.mx

www.cnbv.qob.mx/estadistica

Ing. Edgardo M. Cantu Delgado C.P Valdemar Villarreal Cruz € .P. José Vilchis Quezada  Lic. Enrique Ponce Velézquez
Director General Diractor de Administracion Subdirector de contabilidad  Auditor Intemo
y Finanzas
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Vector Casa de Bolsa, S. A.de C. V.

(Compaiiia Controladora)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afigs terminados el 31 de diciembre de 2013 vy 2012

Cifras expresadas en millones de pesos

2013 2012
Resultado neto $ 130 $_ 35

Ajustes por partidas que no imphcan flujo de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 24 20
Impuestos a la uilidad causados y diferidos 58 15
Pravisiones €8 105
Participacién en el resultado de subsidianas no consolidadas y asociadas 75 27
Otros 107 (198)
332 31
Actividades de Operacién:
Cambio en cuentas de margen (155) 51
Cambio en inversiones en valores 861} (13,724)
Cambio en denvados (activo) 12 53
Cambio en ciros activos operativos (155) 4)
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 20 13
Cambio en acreedores por reporto 603 13,810
Cambio en derivados (pasivo} &N 12
Cambio en otros pasivos operativos 157 158
Pago de impuestos a la utilidad . [(-)]
Flujos netos de efeclivo de actividades de operacion (238) 308
Actividadas de Invergidn:
Pagos por adquisiciones de inmuebles, mobiliario y equipo (25) (18)
Pagos por adquisicidn de subsidiarias y asociadas (93) (20)
Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes - 1
Cobros de dividendos en efectivo -] ]
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (109) (28)
Actividades de financiamiento:
Pagos de dividendos en efectivo n -
Incremento neto de efectivo 110 282
Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién 6 (4)
Efectivo y equivatentes de efectvo af inicio del perfodo 564 288
Efectivo y equivalentes de efectivo al finai del periodo §__ 680 §__564

Las notas adjunias son parie integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizades para su emision el 25 de febrero de 2014, por los
funcionarios que firman al calce de los estados financieros y sus notas.

“Los presentes estades de flujos de efectivo s formularon de conformidad con los Crilerios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los art{culos 205, Gitimo pérrafo, 210, segundo parrafoy 211 dela Ley
del Mercado de Valores, de observancia general y obligatonia, aplicados os manera consistente, encontrindose reflejadas todas las entradas de
efectivo y salidas de efeclivo derivadas de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante los periodos arriba mencionados. las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursalites y a 'as disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados d# flujos de efectivo fugron aprobados por el Cansejo de Administracion bajo Ia responsabilidad de los directivos que los
suscriben”

Acceso a |a informacion
www. veclor com.mx
www.cnbv.gob mx/estadistica

Ing. Edgarde M. Cant\) Delgado C.P. Valdemar Villarreal Cruz C P. José Vilchis Quezada Lic Enrique Ponce Veld2quez
Director General Director de Administracién y Finanzas Subdirector de contabilidad Auditor Interno
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compafifa Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras monetarias expresadas en millones de pesos mexicanos,
excepto las relativas a tipos de cambio, moneda extranjera y niimeros de acciones)

Nota 1 - Actividad de la Casa de Bolsa y de sus subsidiarias

La principal actividad de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (VECTOR y/o la Casa de Bolsa) es actuar
como intermediaria bursatil en la realizacién de transacciones con valores de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores (LMV) y los criterios aplicables, procaurando el desarrollo del mercado.

VECTOR cuenta con autorizacién del Gobierno Federal otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico (SHCP) para actuar como intermediaria bursitil regulada por 1a LMV, asf como por las
disposiciones emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién) como érgano de
inspecci6n y vigilancia de estas instituciones. La regulacién aplicable incluye diversos limites para las
operaciones e inversiones que lleva a cabo VECTOR en funcién de su capital global, que se determina de
acuerdo con un procedimiento establecido por la Comisién.

Los estados financieros consolidados que se acompafian incluyen los de VECTOR y las subsidiarias que se
mencionan a continuaci6n, de las cuales es tenedora de la mayoria de las acciones comunes
representativas de los capitales sociales:

% de tenencia al
31 de diciembre de
2013 2012
Vector Divisas, S. A, de C. V. (Vector Divisas) (1) 99.99 99.99
Vectormex International, Inc. (Vectormex) (2) 99.99 99.99
Vector Fondos, S. A. de C. V. (Vector Fondos) (3) 99.99 99.99
Vector Luxemburgo, S. A. (Vector Lux) (4) 99.99 99.99

(1) El17de septiembre de 2008, mediante oficio niimero UBVA/ DGABV/1165/2008, la SHCP autorizé
la revocacién de la autorizacién de Vector Divisas para operar como casa de cambio. A la fecha de
emisién de estos estados financieros, Vector Divisas se encuentra en proceso de liquidaci6n.

(2) Vectormex, es una empresa tenedora constituida en los Estados Unidos de América, con domicilio
en Delaware. El principal activo de Vectormex es VectorGlobal WMG, Inc., 1a cual cuenta con
oficinas de representaci6n y subsidiarias en algunas ciudades de América Latina.

(3) Vector Fondos es una sociedad operadora de sociedades de inversi6n, inicié operaciones el 1 de
mayo de 2008.

(4) Vector Lux es una empresa tenedora constituida en la cindad de Schuttrange, Luxemburgo el 17 de
julio de 2009, a su vez cuenta con una subsidiaria en Ginebra, Suiza.
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaiiia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 2 — Bases de preparacién de la informacién financiera

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido especificamente preparados para su presentacién
de acuerdo con los “Criterios Contables” establecidos por la Comisién, los cuales observan los
lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, excepto cuando a
juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico. Los
“Criterios Contables” antes mencionados estin contenidos en las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa” (Criterios Contables). Para estos efectos, la Casa de Bolsa ha elaborado su
estado de resultados conforme a la presentaci6n requerida por la Comisién, el cual tiene por objetivo
presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos
econémicos que le afectan, que no necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de
los propietarios de la misma en su carécter de accionistas, durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comisi6n,
deber4n aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad” , en
el siguiente orden, las NIF , las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB),
asi como los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos tanto
las fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacién del
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), emitidos
por el Financial Accounting Standards Board o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa y sus subsidiarias, al 31 de diciembre de 2013, se encuentran
sujetos a la revision de la Comisi6n, quien de acuerdo con sus facultades de supervisién pudiera disponer
eventualmente su modificacién.

Los estados financieros no consolidados adjuntos han sido especificamente preparados para su
presentacitn a la Asamblea General de Accionistas y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a
que esta sujeta la Casa de Bolsa, como entidad legal independiente, por lo tanto, las inversiones
permanentes en subsidiarias y asociadas se presentan valuadas a través del método de participacién.

Criterios Contables vigentes durante 2013 vy 2012

Durante 2013 no existen cambios en los criterios contables aplicables a la Casa de Bolsa.

El 24 de abril de 2013, la Comisién publicé en el Diario Oficial de 1a Federacién las “Disposiciones de
cardcter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de
inversién” a las cuales se sujetarén las casas de bolsa e instituciones de crédito cuando proporcionen
servicios de inversién asesorados y no asesorados, en la cual se prevé una regulacién relacionada con la
determinacién del perfil del cliente, del perfil del producto asi como para formular un anélisis de
razonabilidad; en dicha regulacién se estima conveniente permitir que las entidades financieras cologuen
valores en un porcentaje superior al cuarenta por ciento del total de ciertas emisiones, siempre que asilo
autorice el comité responsable del anlisis de los productos financieros y se trate de valores cuyo emisor
no se encuentre relacionado con las propias entidades financieras, cuando los valores cumplan con
diversos requisitos. Lo anterior como excepeién a la obligacién de diversificar las emisiones en las que
participen las entidades financieras como lider colocador, miembro del sindicato colocador o participen
en su distribucién.
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaitia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

A partir del 1 de enero de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa adopté de manera retrospectiva las siguientes NIF
e Interpretaciones a las NIF (INIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo
de Normas de Informacién Financiera (CINIF) y que entraron en vigor a partir de la fecha antes
mencionada.

2013

*  NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la definicién de control, para
establecer que “una entidad controla a otra en la que participa cuando tiene poder sobre ésta para
dirigir sus actividades relevantes; est4 expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes
de dicha participaci6n; y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la
participada. Se introducen los conceptos de “derechos protectores”, “principal”, “agente” y “entidad
estructurada” y se elimina el concepto de “entidad con propésito especifico (“EPE™), dentro de la
evaluacién de influencia significativa y de control.

*  NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Se modifica
el nombre de la NIF para hacerlo consistente con sus objetivos y alcance nuevos, que incluyen ahora
también a los negocios conjuntos. Se establece que las inversiones en negocios conjuntos deben
reconocerse mediante la aplicacién del método de participacién. Se eliminé el concepto de “EPE” y en
su lugar se introdujo el término de “entidad estructurada” para identificar la existencia de control,
control conjunto o influencia significativa. Esta nueva NIF requiere mis revelaciones que la anterior
que se deroga.

¢ NIF C-21 “Acuerdos con control conjunto”. Establece la definicién de un acuerdo con control
conjunto y menciona que existen dos tipos: operacién conjunta y negocio conjunto. Puntualiza que
las operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de un vehiculo, mientras que los
negocios conjuntos siempre tienen vehiculo. Establece que un participante en un negocio conjunto
debe reconocer su participacion en este como una inversién permanente y debe valuarla con base en
el método de participacién. Esta NIF converge con la NIIF 11.

Mejoras a las NIF:

*  NIF C-5- “Pagos anticipados”, Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Los gastos de emisi6n de obligaciones deben presentarse como una reduccién del pasivo
correspondiente, aplicAndose a resultados con base en el método de interés efectivo. Anteriormente
se establecfa que dichos gastos debfan reconocerse como cargos diferidos y por lo tanto se reconocia
un activo por los gastos de emision en diferentes rubros del estado de situacién financiera.
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaiiia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

¢ NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Aclara el reconocimiento contable de los impuestos causado y
diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del periodo. Ahora
se aclara que hay transacciones o sucesos que se reconccen directamente en un rubro del capital
contable, en cuyo caso los impuestos relacionados también deben reconocerse directamente en dicho
rubro del capital contable, ya que antes sé6lo se hacia referencia a los relacionades con otros
resultados integrales.

*  Boletin D-5 “Arrendamientos”. Se elimina la diversidad en la practica que existfa para en
tratamiento de los costos directos iniciales (costos incurridos directamente asociados con la
negociacién y consumacién del arrendamiento) y se establece que dichos costos ineurridos deben
reconocerse con base en su devengamiento, ya que se considera que se obtiene un beneficio a través
del tiempo por los mismos.

e  NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”, Precisa el significado de probable mencionando que
es cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurriré con base en informacién, pruebas,
evidencias o datos disponibles.

*  NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

¢ Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Precisa la determinacién de las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas en periodos intermedios.

*  NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”. Precisa la presentacién del efecto acumulado por
conversi6én asociado con la participacién no controladora.

*  Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modifica el
Boletin C-15 para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante
en las tasas de interés de mercado.

2012

*  NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Establece la obligatoriedad de identificar y segregar los
componentes de cada partida de propiedades planta y equipo que tengan una vida ttil distinta, con
objeto depreciarlos en forma separada de acuerdo con su vida itil restante a partir del 1 de enero de
2012. Este cambio contable se ha aplicado prospectivamente como si se tratara de un cambio de
estimaciones, de acuerdo con lo indicado en las normas de transicién de la misma NIF.
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaiiia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 v 2012

Mejoras a las NIF:

NIF A-7 “Presentaci6n y revelacion”. Precisa que se deberan revelar en las notas los supuestos clave
utilizados al cierre del ejercicio para determinar las estimaciones contables que impliquen
incertidumbre con riesgo de derivar en ajustes relevantes en el valor de los activos o pasivos dentro
del siguiente periodo contable.

Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Aquellas entidades que revelan la utilidad por accién diluida, lo
deberan hacer, independientemente de haber generado utilidad o pérdida por operaciones continuas.

Boletin C-11 “Capital contable” e INIF 3 “Aplicacién inicial de la NIF”. Se elimina que los donativos
recibidos formen parte del capital contribuido, consecuentemente se deben de reconocer como
ingresos en el estado de resultados conforme a la NIF B-3 Estado de resultados, todo esto con el
objetivo de uniformar las NIF vigentes.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modificé
uno de los requisitos para clasificar los activos de larga duracién como destinados a ser vendidos, Y,
asimismo, se indica que las pérdidas por deterioro en el crédito mercantil no deben revertirse y
establece lineamientos para la presentacién de pérdidas por deterioro o reversiones en el estado de
resultados,

Los estados financieros consolidados e individuales adjuntos y sus notas fueron autorizados para su
emision el 25 de febrero de 2014, por los funcionarios que firman al calee de los mismos.

Nota 3 — Resumen de politicas de contabilidad significativas

A continuaci6n se resumen las politicas de contabilidad mis significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Consolidacién

Todos los saldos y transacciones de importancia realizados entre las entidades consolidadas han sido
eliminados para efectos de consolidacién. La consolidacién se efectué con base en los estados
financieros dictaminados de las subsidiarias. Las inversiones en acciones de sociedades de inversién
que tienen el cardcter de permanentes se valiian por el método de participacién, y las utilidades y/o
pérdidas del afio se muestran en €l reglén de participacién en el resultado de subsidiarias no
consolidadas y asociadas en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 1a Casa de Bolsa reconoce bajo el método de participacién las
siguientes inversiones:

Sociedad de inversién en instrumentos de deuda

Vector Fondo MDC, S. A.deC. V.
Vector Fondo F1, 8. A.de C. V.
Vector Fondo PM, S. A.de C. V.
Vector Fondo PRE, S. A.de C. V.
Vector Fondo RF, 8. A.de C. V.
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compafiia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados
31 de diciembre de 2013 v 2012

Vector Fondo AR, S.A.de C. V.
Vector Fondo MD, S. A.de C. V.,
Vector Fondo COB, S. A.deC. V.

ociedad de inversién en renta variable

Vector Fondo de Patrimonio, S. A.de C. V.

Vector Fondo SIC,S.A.deC, V.

Vector Fondo Indice, S. A.de C. V.

Vector Fondo de Crecimiento, S. A. de C. V.

Vector Fondo de Inversién Estratégica, S. A. de C. V.

Sociedad de inversi6n de capitales

Vector Fondo Empresarial, S. A. de C. V.
Vector Fondo Fortis, S. A.de C. V.

Efectos de la inflacién en la informacién financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de
los Gltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la
inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacibn se presentan los porcentajes de la inflacién determinados utilizando las Unidades de
Inversién (UDIls), segiin se indica:

31 de diciembre de

2013 2012
Del afio 3.78% 391%
Acumulada en los Ultimos tres aflos 11.33% 11.84%

Moneda de registro, funcional v de informe

Con excepci6n de Vectormex y Vector Lux, tanto la moneda de registro, como la funcional y 1a de reporte
se encuentran en pesos. (Véase Nota 3.t.).
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Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaitia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013y 2012

b.

Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal y las disponibilidades en moneda extranjera y
compromisos de compra (a recibir) y venta (a entregar) de divisas se valian al tipo de cambio
publicado por Banco de México (Banxico) a la fecha de formulacién de estos estados financieros. Los
rendimientos que generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas, cuya liquidacion se pacte en fecha posterior a la de concertacién de la
operacién de compraventa, se reconoceran como disponibilidades restringidas (divisas a recibir), en
tanto que las divisas vendidas se registrarén como una salida de disponibilidades (divisas a entregar).

Los saldos negativos de disponibilidades se presentan en el rubro de otras cuentas por pagar.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores gubernamentales, titulos bancarios,
inversiones de renta fija y de renta variable, y se clasifican de acuerdo con la intencién de uso que la
Casa de Bolsa les asigna al momento de su adquisicién en “titulos para negociar”, “disponibles para la
venta” o “conservados a vencimiento”. Inicialmente se registran a su valor razonable el cual incluye,
en su caso, el descuento o sobreprecio. Los costos de transaccién por la adquisicién de los titulos para
negociar se reconocerén en los resultados del ejercicio, y los que corresponden a titulos disponibles
para la venta y conservados a vencimiento se reconocen como parte de la inversién. Los intereses se
reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.

Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inversi6n, se
valian utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el célculo y
suministro de precios para valuar carteras de valores antorizados por la Comisi6én, denominados
“proveedores de precios”.

Los titulos para negociar y disponibles para la venta se valitan a su valor razonable, el cnal se asemeja
a su valor de mercado, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de
precios. El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un instramento financiero,
entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccién libre de influencias. Los ajustes resultantes
de las valuaciones de estas categorias se llevan directamente contra los resultados del ejercicio o en el
capital contable de la Casa de Bolsa, segiin se trate de titulos para negociar o disponibles para la
venta, respectivamente.

Los titulos conservados a vencimiento se valtian a su costo amortizado, es decir el valor razonable
afectado por los intereses devengados que incluyen la amortizacién del premio o descuento y los
costos de transaccién que en su caso hubieran sido reconocidos.

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior a la concertacion de la operacién de
compraventa y que hayan sido asignados, es decir que hayan sido identificados, se reconoceran como
titulos restringidos (a recibir) al momento de la concertacién, en tanto que, los titulos vendidos se
reconocerdn como una salida de inversiones en valores (por entregar). La contrapartida deberé ser
una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segiin corresponda.

Los intereses se reconocen como realizados en el estado de resultados conforme se devengan. El

ajuste resultante de la valuaci6n se lleva directamente contra los resultados del ejercicio, dentro del
rubro del “Resultado por valuacién de valor razonable”.
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La Casa de Bolsa no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

d. Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto representan un financiamiento en colateral a través de la entrega de
efectivo como financiamiento a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en
caso de incumplimiento. Véase Nota 8.

Actuando la Casa de Bolsa como reportada reconoce la entrada de efectivo o una cuenta liquidadora
deudora contra una cuenta por pagar en el rubro de “acreedores por reporto” al precio pactado, que
representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. Posteriormente dicha cuenta por
pagar se valiia a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros otorgados en colateral por la Casa de Bolsa fueron reclasificados en el balance
general, presentindolos como restringidos y se valtian a su valor razonable.

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora deber4 reconocer la salida de disponibilidades o bien
una cuenta liquidadora acreedora, contra una cuenta por cobrar en el rubro de “deudores por
reporto”, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Dicha cuenta por cobrar se
valuaré a su costo amortizado reconociendo el interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos en colateral por la Casa de Bolsa se registran en cuentas de orden y
se valian a su valor razonable,

Asimismo, en los casos en que la Casa de Bolsa vende el colateral o lo da en garantia reconoce en una
cuenta por pagar en el rubro de “colaterales vendidos o dados en garantia” la obligacién de restituir el
colateral a la reportada al precio pactado, y posteriormente lo valiia a su valor razonable, o a su costo
amortizado en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto, adicionalmente se
registra en cuentas de orden en el rubro de “colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia”
el control de dichos colaterales valudndolos a su valor razonable,

e. Préstamo de valores

En la operaci6n de préstamo de valores se transfiere la propiedad de ciertos valores, recibiendo como
contraprestacién un premio. Al final de la operacién, se cuenta con el derecho a recibir valores del
mismo emisor y, en su caso, valor nominal, especie, clase, serie y fecha de vencimiento, y los derechos
patrimoniales que hubieren generado los mismos, durante la vigencia de la operaci6n.

Cuando la Casa de Bolsa actiia como prestamista, reconoce el valor objeto del préstamo transferido
como restringido y los activos financieros recibidos como colateral incluyendo, en su caso, el efectivo
administrado en fideicomiso, se reconocen en cuentas de orden y se valtan a su valor razonable.

El importe del premio devengado se reconoce en el resultado del ejercicio, a través del método de
interés efectivo durante la vigencia de la operacion, contra una cuenta por cobrar.
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Normalmente en este tipo de operaciones se pactan colaterales. En caso de que la Casa de Bolsa
previo al vencimiento de la operacién de préstamo de valores y sin mediar incumplimiento por parte
del prestatario de las condiciones establecidas en el contrato, vendiera el colateral recibido, sin que
este sea entregado en garantfa en colateral en una operacién de reporto, reconoce la entrada de los
recursos procedentes de la venta, asi como una cuenta por pagar al precio pactado por la obligacién de
restituir dicho colateral al prestatario, la cual se valiia a valor razonable. Los colaterales que se pacten
en las operaciones de préstamo de valores, cuya propiedad no se haya transferido, se registran en
cuentas de orden.

Cuando la Casa de Bolsa actiia como prestatario reconoce el valor objeto del préstamo recibido en
cuentas de orden valuadas a su valor razonable y los activos financieros entregados como colateral se
reconocen como restringidos.

Durante 2013 y 2012, VECTOR no realiz6 operaciones de préstamo de valores por cuenta propia.

El importe del premio devengado se reconoce en el resultado del ejercicio, a través del método de
interés efectivo durante la vigencia de 1a operacién, contra una cuenta por pagar.

En caso de que la Casa de Bolsa vendiera el objeto del préstamo, sin que éste sea entregado en
garantia en colateral en una operacién de reporto, reconoce una cuenta por pagar al precio pactado de
la operacién por la obligacién de restituir los valores al prestamista y posteriormente se valtia a valor
razonable.

f.  Operaciones con instrumentos financieros derivados

Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines de negociacion o de cobertura, se
reconocen en el balance general como activos y/o pasivos. Estos instrumentos se registran a su valor
pactadoy posteriormente se valiian a su valor razonable de acuerdo con su intencién de uso, ya sea de
cobertura de una posicién abierta de riesgo o de negociacién. Véase Nota 15.

El reconocimiento o cancelacién de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
instrumentos financieros derivados se realiza en la fecha en que se conoce la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacién o entrega del bien.

Las operaciones con fines de negociacién consisten en la posicién que asume la Casa de Bolsa como
participante en el mercado, sin €l propésito de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

Las operaciones de cobertura de una posicién abierta de riesgo consisten en comprar o vender
instrumentos financieros derivados, con objeto de mitigar el riesgo de una transaccién o conjunto de
transacciones o exposicién en cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos. Estas
operaciones deben cumplir todos los requisitos de cobertura, documentar su designacién al inicio de
la operacién de cobertura, describir el objetivo, posicién primaria, riesgos a cubrir, tipos de derivados
y la medicién de la efectividad de 1a relacién, caracteristicas, reconocimiento contable y cdmo se
llevaré a cabo la medici6n de la efectividad, aplicable a esa operacion.
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Los instrumentos financieros derivados se registran como se indica a continuacién;
1. Swaps:

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligaci6n bilateral
de intercambiar durante un periodo determinado, una serie de flujos calculados sobre un monto
nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a distintas tasas de interés. Tanto al
inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre el monto
nocional y generalmente, en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés fija
(pudiendo en algunos casos ser una tasa variable) y la otra recibe una tasa variable.

La Casa de Bolsa reconoce la parte activa y pasiva por los derechos y obligaciones del contrato
pactado, valuando a valor razonable los flujos futuros a recibir o a entregar de acuerdo con la
proyeccion de tasas futuras implicitas por aplicar, descontando la tasa de interés de mercado en la
fecha de valuaci6n con curvas proporcionadas por el proveedor de precios.

Para efectos de presentacion en el balance general se compensan las posiciones activas y pasivas.
En caso de que la compensacién resulte en un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo,
en caso de tener un saldo acreedor, éste se presenta en el pasivo dentro del rubro de “Derivados”.

2. Contratos de futuros y adelantados:

Representan compromisos de compra y de venta de un bien subyacente en una fecha futura, en una
cantidad, calidad y precio preestablecidos en el contrato, a saber:

* Enlos contratos adelantados con fines de negociacién, al momento de su concertacién, el
comprador registra como activo y pasivo el monto nominal del contrato y valtia la posicién
activa o pasiva diariamente, para reflejar el valor razonable de los derechos y obligaciones en
cualquier fecha de valuacién. El vendedor realiza su contabilizacién y valuacién a la inversa.

* Las fluctuaciones derivadas entre el precio de mercado y el precio forward convenido de los
contratos adelantados origina un efecto de valuacién que se reconoce en el estado de resultados
como ho realizado.

51 VECTOR actfia como comprador o vendedor del contrato, en mercados bursitiles, registra una
posicién activa y una posicién pasiva, las cuales se registrarén inicialmente a su monto nominal.
Subsecuentemente, dade que las liquidaciones por parte de la c4mara de compensacién, a través de
un socio liquidador, se realizan diariamente, el valor de la posicién activa siempre seré igual al de la
posicién pasiva, por lo que ambas deberén actualizarse diariamente para reflejar el valor razonable
de los derechos y obligaciones en cualquier fecha de valuaci6n.

Los efectos de valuacion de los instrumentos clasificados con fines de negociacién se reconocen en
el estado de resultados en el rubro “Resultado por valuaci6n a valor razonable”.

3. Contratos de opciones:
Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, més no

la obligacién, de comprar o vender un subyacente a un precio determinado denominado precio de
ejercicio, en una fecha o periodo establecidos.
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En los contratos de opciones con fines de negociacién, el comprador de la opcién registrara la
prima pagada en la operaci6n, formando parte de las operaciones con instrumentos financieros
derivados. Esta se valuar4 posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la opcién.

Por su parte, el vendedor de la opci6n, registrara la entrada de efectivo contra la prima cobrada en
la operaci6n, la cual se considerars como parte de las operaciones con instrumentos financieros
derivados. Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la opcién.

En los contratos de opciones con fines de cobertura, el comprador de la opcibén para cubrir una
posici6n abierta de riesgo, registraré en el activo, la prima pagada en la operacién contra la salida

de efectivo. La prima pagada se valuar4 posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la
opcibn.

Por su parte, el vendedor o emisor de la opci6n para cubrir una posicién abierta de riesgo,
registraré la entrada de efectivo contra la prima cobrada en la operacién, que se considerar4 como
un pasivo. La prima cobrada se valuar4 posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la
opcién.

La liquidacién de 1a opcién, en caso de que ésta sea ejercida, podra hacerse en especie o en efectivo,
de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato.

El importe correspondiente a los derechos u obligaciones se presentaré en el activo o pasivo
respectivamente, dentro del rubro de “Derivados”.

Los efectos de valuacién de los instrumentos clasificados con fines de negociacion se reconocen en
el estado de resultados en €l rubro “Resultado por valuacién a valor razonable”.

Actualmente la Casa de Bolsa est4 autorizada por Banxico para llevar acabo de manera indefinida
en mercados reconocidos y/o extrabursatiles, las operaciones que se detallan a continuacién:

Mercados reconocidos
1. Operaciones de Futuros sobre:

a) Acciones, un grupo o canasta de acciones, o titulos referenciados a acciones, que coticen en una
bolsa de valores.

b) Indices de precios sobre acciones que coticen en una bolsa de valores.
¢} Moneda nacional, divisas y unidades de inversién.

d) Tasas de interés nominal, real o sobretasas, en las cuales quedan comprendidos cualquier titnlo
de deuda.

2. Operaciones de opciones sobre:

a) Acciones, un grupo o canasta de acciones, o titulos referenciados a acciones, que coticen en una
bolsa de valores.

b) indices de precios sobre acciones que coticen en una bolsa de valores.
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Mercados extrabursétiles

1. Operaciones de Futuros sobre:

a) Acciones, un grupo o canasta de acciones, o titulos referenciados a acciones, que coticen en una
bolsa de valores.

b) indices de precios sobre acciones que coticen en una bolsa de valores,
¢) Moneda nacional, divisas y unidades de inversién.
2. Operaciones de opciones sobre:

a) Acciones, un grupo o canasta de acciones, o titulos referenciados a acciones, que coticen en una
bolsa de valores.

b) Moneda nacional, divisas y unidades de inversién.
3. Operaciones de swaps sobre:
a) Moneda nacional, divisas y unidades de inversién.

b) Tasas de interés nominal, real o sobretasas, en las cuales quedan comprendidos cualguier titulo
de deuda.

g. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan importes a favor de la Compaiifa, incluyendo préstamos
otorgados a funcionarios y empleados.

La estimaci6n por irrecuperabilidad o dificil cobro se determina efectuando un estudio que sirve de
base para determinar los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de
deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90 dfas. Adicionalmente se
constituye una estimacién por aquellos saldos con antigiiedad superior a 60 dias (que corresponde a
deudores no identificados) y 9o dias (que corresponde a deudores identificados cuyo plazo es pactado
menor a 9o dias), los cuales son aplicados a resultados, independientemente de sus posibilidades de
recuperacion, excepto saldos a favor de impuestos, impuesto al valor agregado acreditable y las
cuentas liquidadoras.

h. Inmuebles. mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se expresan como sigue: i) las adquisiciones realizadas a partir del
1 de enero de 2008, a su costo bistérico, y ii} las adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de
2007 de origen nacional, 2 sus valores actualizados determinados mediante la aplicacién a sus costos
de adquisicién de factores derivados de las UDISs hasta el 31 de diciembre de 2007.

La depreciacién y amortizacién se calculan por el método de linea recta con base en las vidas ttiles de

los activos estimadas por la Administracion de la Casa de Bolsa aplicadas a los valores de los
inmuebles, mobiliario y equipo.
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Los inmuebles, mobiliario y equipo son sometidos a pruebas anuales de deterioro unicamente,
cuando se identifican indicios de deterioro. Consecuentemente, éstos se expresan a su costo histérico
modificado, menos la depreciacién acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro. Véase Nota
10.

i. Inversiones permanentes en acciones

En los estados financieros no consolidados, las inversiones permanentes en subsidiarias y asociadas
se valian bajo el método de participacién, el cual consiste en ajustar el valor de adquisicion de las
acciones, determinado con base en el método de compra, por la parte proporcional de las utilidades o
pérdidas integrales y la distribucién de utilidades por reembolsos de capital posteriores a la fecha de
adquisicién.

Las pérdidas en asociadas, que no provienen de reducciones en el porcentaje de participacién, se
reconocen en la proporcién que le corresponde, como sigue: a) en la inversién permanente, hasta
dejarla en cero; b} si existe algiin excedente después de aplicar lo descrito en el inciso a) anterior, se
reconoce un pasivo por las obligaciones legales o asumidas en nombre de la asociada, ¢) cualquier
excedente de pérdidas no reconocido conforme a lo anterior, no se reconoce por la tenedora y d)
cualquier excedente de pérdidas no reconocido conforme a lo anterior, no son reconocidas.

La participacién de VECTOR en el resultado de las subsidiarias y asociadas se presenta por separado
en el estado de resultados. Véase Nota 11,

Las otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significativa para la toma de
decisiones, se valfian a su costo de adquisicién. Los dividendos provenientes de estas inversiones se
reconocen en el estado de resultados del periodo cuando se reciben, salvo que correspondan a
utilidades de periodos anteriores a la compra de la inversion, en cuyo caso se disminuyen de las
inversiones permanentes.

J.  Inversiones en subsidiarias extranjeras

Los estados financieros de subsidiarias extranjeras (operaciones en moneda extranjera) mantienen
una misma moneda de registro y moneda funcional y operan en un ambiente no inflacionario (en
Estados Unidos de América y Luxemburgo).

Las cifras del balance general se convierten a pesos al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre (con
excepci6n del capital contable que se convierte al tipo de cambio histérico) y el estado de resultados
(ingresos, costos y gastos) es convertido considerando el tipo de cambio promedio mensual. Fl efecto
de la conversién de dichos estados financieros se registra en el capital contable bajo el rubro
“Resultado por conversién de operaciones extranjeras”.

k.  Otros activos, cargos diferidos e intangibles

Se encuentran representados principalmente por los recursos que han sido especificamente
destinados e invertidos en un contrato de intermediacién bursitil, para cubrir los beneficios al retiro
¥, €N su caso, los beneficios por terminacién y directos a largo plazo, los cuales se incrementan o
disminuyen con las ganancias derivadas de la valuaci6n de los instrumentos y por las aportaciones
adicionales que realiza la Casa de Bolsa.
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Los pagos anticipados registrados en el rubro de “Otros activos” representan aquellas erogaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes a
los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esté por recibir. Los pagos anticipados se
registran a su costo. Una vez recibidos los servicios, relativos a los pagos anticipados, estos deben
reconocerse como un activo o como un gasto en el estado de resultados del periodo, segiin sea la
naturaleza respectiva.

1. Beneficios a les empleados

Los beneficios otorgados por la Casa de Bolsa a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios
definidos, se describen a continuacién:

* Los beneficios directos (sueldos, vacaciones, dias festivos ¥y permisos de ausencia con goce de
sueldo, entre otros) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se
expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme
a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.

*  Los beneficios por terminacién de 1a relacién laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigtiedad, bonos, compensaciones especiales o
separacién voluntaria, etc.), asi como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad e
indemnizaciones) son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos
independientes a través del método de crédito unitario proyectado.

*  El plan de beneficios a los empleados de contribucién definida, representa una opcién de ahorrar
el equivalente al 12.5% del sueldo gravable integrado a través del bono mensual o anual segun sea
el caso. Las caracteristicas de este ahorro es que es voluntario, no se puede retirar sino hasta el
término de la relacién laboral, se realiza antes del pago del impuesto sobre sueldos y salarios y
tiene opciones de inversién (capitales o deuda).

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operaci6n en el afio en el que se devenga, e incluye, entre otros, la amortizacién del costo laboral de
los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

El rubro consolidado de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar” incluye $98 y $97, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, correspondientes a la reserva para primas de antigliedad
e indemnizaciones.

m. Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

La Casa de Bolsa y sus subsidiarias reconocen el ISR, mediante el método de activos ¥y pasivos con
enfoque integral, con el cual se registra un impuesto diferido para todas las diferencias temporales
entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro,
a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La
Casa de Bolsa reconocié el 1SR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales
preparadas por la Administracién indican que esencialmente pagara ISR en el futuro.
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n. Participacién de los Trabajadores en las Utilidades {PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efectiia con base en el métedo de activos y pasivos con
enfoque integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los
valores contables y fiscales de los activos ¥ pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados dentro del rubro de “Gastos de
administracién y promocién”.

o. Pasivos, provisiones y compromisos

Los pasivos y las provisiones de pasivo reconocidas en el balance general, representan obligaciones
presentes en las que es probable la salida de recursos econémicos Para liquidar la obligacién. Estas
provisiones se han registrado contablemente, bajo la mejor estimacién razonable efectuada por la
Administracién para liquidarla obligaci6n presente.

p. Préstamos bancarios v de otros organismos

Los préstamos bancarios y de otros organismos se refieren a los depositos, lineas de crédito y otros
préstamos obtenidos de bancos, que se registran al valor contractual de la obligacién, reconociendo
los intereses en resultados conforme se devengan.

q. Capital contable

El capital social, las reservas de capital, los resultados de ejercicios anteriores y el resto de los rubros
de capital, mostrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se expresan como sigue: i) movimientos
realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y it) movimientos realizados antes del 1
de enero de 2008, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacién a sus costos
histéricos de factores derivados de las UDIs hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los
diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo histérico modificado.

r. Utilidad integral

La utilidad integral est4 representada por la utilidad neta, mis la ganancia (pérdida) por la conversién
de moneda extranjera, asf como por aquellas partidas que por disposicién especifica se reflejan en el
capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes
dela utilidad integral de 2013 y 2012 se expresan a pesos histéricos.

s.  Posicién en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente en la moneda de registro aplicando
el tipo de cambio de la fecha en que éstas se realizan y al final de cada mes los activos y pasivos en
moneda extranjera se expresan al tipo de cambio FIX publicado por Banxico (bisicamente délar
estadounidense) en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil posterior.

Las diferencias motivadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de concertacién de

las transacciones y su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se aplican a los resultados del
ejercicio.
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La reglamentacion de Banxico establece a VECTOR normas y limites para fines de operaciones en
monedas extranjeras donde la posicién de riesgo cambiario (diferencia entre las posiciones larga y
corta) debe ser equivalente a un méximo del 15% del capital basico de la Casa de Bolsa.

t.  Operaciones en moneda extranjera

Los estados financieros de las compaiifas subsidiarias consideradas como operaciones en moneda
extranjera, que mantienen una moneda de registro igual a la funcional, fueron convertidos a la
moneda de informe de la Casa de Bolsa (pesos mexicanos) conforme al siguiente procedimiento
considerando su entorno inflacionario:

* Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se convirtieron a los tipos de cambio de
cierre, los cuales fueron de $13.0843 y $12.9658 (délar estadounidense), respectivamente yde
$18.0079 y $17.111 (euro) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

* Elsaldo al 31 de diciembre de 2012 del capital contable convertido a moneda de informe se |e
adicionaron los movimientos habidos durante 2013, los cuales fueron convertidos a los tipos de
cambio histéricos y cuyos promedios fueron de $12.7705 y $13.1555 (délar estadounidense),
respectivamente y de $16.9645 y $16.9550 (euro) durante 2013 y 2012, respectivamente.

* Los ingresos, costos y gastos de ejercicio de 2013 y 2012 se convirtieron a los tipos de cambio
histéricos, cuyos promedios fueron de $12.7705 y $13.1555, (délar estadounidense),
respectivamente y de $16.9654 y $16.9550 (euro) durante 2013 y 2012, respectivamente,

* Porlo anterior, se produjo un efecto por conversion por $2 y ($9) durante 2013 y 2012,
respectivamente, que se reconocié como una partida de la utilidad o pérdida integral en el capital
contable bajo el concepto “Efecto acumulado por conversién”,

u. Cuentas de orden
Bancos de clientes

El efectivo de clientes se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas bancarias distintas a las
propias de VECTOR.

Valores de clientes recibidos en custodia

Los valores de clientes y de la propia Casa de Bolsa se registran en cuentas de orden al valor de
mercado proporcionado por el proveedor de Pprecios.

Los importes a recibir y a entregar en efectivo por las operaciones con valores de clientes se registran

en cuentas de orden al momento en que estas operaciones se realizan, independientemente de la fecha
en que se liquiden.

Pagina 25



Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compafita Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 v 2012

V.

z,

Cuentas liquidadoras de terceros

Tratdndose de operaciones por cuenta de clientes que realice la Casa de Bolsa en materia de
inversiones en valores, reportos, préstamos de valores e instrumentos financieros derivados, una vez
que éstas lleguen a su vencimiento, y mientras no se perciba la liquidacién, se registran en cuentas
liquidadoras.

Cuentas liguidadoras propias

Los activos y pasivos se compensan y su monto neto se presenta en el balance general cuando se tiene
el derecho contractual de compensar las cantidades registradas, al mismo tiempo que se tiene la
intencion de liquidarlas sobre una base neta, o bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo
simulténeamente o los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza o surgen de un mismo
contrato, tiene el mismo plazo de vencimiento y se liquidan simultaneamente.

Asimismo, por las operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte la liquidacién
inmediata o fecha valor mismo dia, se registra en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o por
pagar, en tanto no se efectiie la liquidacién de las mismas.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones cobradas a los clientes en operaciones de compraventa de acciones se registran en los
resultados cuando se realizan las operaciones. Los premios de las operaciones de reporioy los
intereses por inversiones en titulos de instrumentos de deuda se reconocen en resultados conforme se
devengan. Los premios devengados por operaciones de reporto se calculan con base en el valor
presente del precio al vencimiento.

Informaci Or Se, ntos

Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacién de los distintos
segmentos operativos que conforman a las casas de bolsa, éstas deberan en lo conducente, segregar
sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos que como minimo se sefialan: i) operaciones
con valores por cuenta propia; ii) operaciones con sociedades de inversion; iii) operaciones por cuenta
de clientes; y iv) servicios de asesoria financiera. Asimismo, atendiendo ala importancia relativa, se
pueden identificar segmentos operativos adicionales o subsegmentos.

Contingenci

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Sino
existen elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cnalitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizaci6n.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo, incluye las entradas y salidas de efectivo, los cuales representan la
generacién y/o aplicacién de los recursos de la Casa de Bolsa durante el ejercicio.
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Los impuestos a la utilidad se presentan dentro del flujo neto de actividades de operaci6n, segregados
de los distintos grupos de actividades del estado de flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa no cuenta con saldos no utilizados de préstamos
bancarios. Asimismo, no se presentaron operaciones relevantes de inversién y financiamiento que no
hayan requerido el uso de efectivo, diferentes a las mostradas en el propio estado de flujos. Las
obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas sobre los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacién.

Nota 4 - Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cifras que se muestran a continuaci6n se expresan en miles de délares estadounidenses (US$), por ser
la moneda extranjera de uso preponderante para la Casa de Bolsa y sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre se tenfan activos y pasivos monetarios en délares estadounidenses (cifras en miles de
délares) como sigue:

2013 2012
Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR
Activos US$ 226,367 US$224,812 US$ 229,320 US$221,061
Pasivos (205,539) {204.233) (211,325) {209.751)
Posicién neta US$ 20828 US$ 20579 US$ 17995  USS 11.310

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los tipos de cambio emitidos por Banxico fueron de $13.0843y
$12.9658, respectivamente, por délar americano, y al 28 de febrero de 2014, fecha de emisién de los
estados financieros dictaminados, el tipe de cambio fue de $13.3066 por délar.

Nota 5 - Disponibilidades

El rubro de disponibilidades consolidado se integra como sigue:

Total ai
Moneda nacional Moneda extranjera valorizada 31 de diciembre de
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Caja $3 $3 $ 12 $ 26 $ 15 $ 29
Depésitos en entidades financieras 24 45 177 143 201 188
Disponibilidades restringidas 60 38 418 333 478 KYa|
Remesas en camino - - 10 8 10 8

$67 8§86 2 §617  $510  §704 = $50%
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El rubro de disponibilidades no consolidado se integra como sigue:

Total al
Moneda nacionai Moneda extranjera valorizada 31 de diciembre de
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Caja $3 $3 $ 12 $ 26 $ 15 $ 29
Depésitos en entidades financieras 22 42 155 114 177 156
Disponibilidades restringidas 60 as 418 333 478 371
Remesas en camino - - 10 8 10 8

38; 383 2 §8505 35481 §680  § 564

Al 31 de diciembre de 2013 la Casa de Bolsa tiene disponibilidades restringidas por $478 ($371en 2012),
que corresponden a compra de divisas a 24 y 48 horas por $418 ($333 en 2012), y efectivo administrado
en fideicomiso por $60 ($38 en 2012).

Operaciones cambiarias

Las operaciones en monedas extranjeras se registran a los tipos de cambio pactados en las fechas de su
concertacion. Los activos y pasivos en dichas monedas se expresan en moneda nacional al tipo de cambio
fijado por Banxico publicado el dfa habil posterior a la fecha de los estados financieros. Las diferencias
por fluctuaciones en los tipos de cambio se determinan sobre la posicion de divisas al cierre diario y se
registran como “Resultados por valuacién de divisas” dentro del “Resultado por valuacién a valor
razonable”. En estas operaciones la Casa de Bolsa se obliga a comprar o vender divisas en una cantidad,
especie y precios preestablecidos en una fecha determinada, sin que se otorguen ni reciban garantias. Al
cierre de cada mes, la Compaiiia presenta el saldo neto de estas operaciones de divisas pendientes de
liquidar, deudor o acreedor, en el rubro de “Disponibilidades” en el balance general.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de disponibilidades a 24 y 48 horas se integran como sigue:

2013 2012

Moneda Miles de dolares Moneda Miles de délares
nacional estadounidenses nacional estadounidenses

Divisas a recibir (compras) $2,003 US$153,308 $4,101 US$316,260
Divisas a entregar (ventas) (2,151) (164,636) {4,198) (323,784)
Saldo acreedor 566 43,321 430 33215
Disponibilidades $ 418 USS$ 31,993 $.333 US$ 25691
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Nota 6 - Cuentas de margen (derivados)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas de margen por los colaterales entregados por las
operaciones financieras derivadas en mercados organizados y mercados exirabursatiles, se integran como
sigue:

Tipo de

colateral Mercado 2013 2012
Institucion
Morgan Stanley & CO, Incorporated Efectivo Extrabursatil $ 77 $ 34
Scotiabank Invertat, S. A. Efectivo Bursatil 4 43
Banamex Efectivo Extrabursatil 15 2
Goldman Sachs Paris Inc. et Cie Efectivo Extrabursatil 49 9
Santander, S. A. Efectivo Bursatill 94 .
Santander, S. A. Efectivo Extrabursatil 4 -

Algunos términos generales de las cuentas de margen son los siguientes:

Cada una de las partes se obliga a cumplir las operaciones que celebre con la otra parte que hayan sido
hechas en la confirmacién.

Los pagos de estos acuerdos deben de ser hechos mediante el pago de efectivo o la entrega de divisas,
valores o bienes en los términos de la correspondiente confirmacién y los demés términos aplicables del
Contrato.

Cada parte puede cambiar su cuenta para recibir o entregar los pagos, previamente dando un aviso a la
otra parte en al menos 5 dias habiles del pago el cual puede cambiar esto si la contraparte les da un aviso
de una objecién razonable para cambio.

Respectivamente para cada cuenta de margen los términos y condiciones estan referenciados en el

contrato de intermediacién Swaps Derivatives Association, Incy en el Contrato MARCO para operaciones
financieras derivadas.
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Nota 7- Inversiones en valores

La posicién en inversiones en valores se compone de la siguiente manera:

TITULOS PARA NEGOCIAR

Tiulos de deuda:;

Gubernamentales

Otros titulos de deuda

Titulos accionarios:

Acciones de empresas industriales, comerciales

y de servicios cotizadas en bolsa
Acciones de sociedades de inversién

Valores restringidos en colateral (reportos):

Gubernamentales
Bancarios
Otros

Total

Valor neto de realizacién al 31 de diciembre de

2013

2012

Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

$ 115 $ 106 $ 80 § 80
115 33 48 19

230 139 128 99

247 247 254 254

100 91 108 94

347 338 362 348
29,836 29,836 32,334 32,334
292 292 722 722
5,822 5,822 2,291 2,291
35,950 35.950 35347 35347
$36.527 $36427 $35837 $35794

El plazo de las inversiones en titulos de deuda para negociacion en sus diversas clasificaciones es, en su

mayorfa, de un dia.
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A continuaci6n se muestra la posicién en inversiones en valores consolidada al 31 de diciembre de 2013:

TITULOS PARA NEGOCIAR

Tltulos de deuda:

Gubernamentales
Otros titulos de dauda

Tltulos accionarios:

Acciones de empresas industriales,
comerciales y de servicios cotizadas
en bolsa

Acciones de sociedades de inversién

Valores restringidos en colateral (reportos):

Gubernamentales
Bancarios
Otros

Total

31 de diciembre de 2013

Costo de
adquisicidn

$ 115
112

Valor de
Incremento mercado al 31
(disminucién) Valorde de diciembre

por valuaciébn mercado de 2012

$ - $ 115 $ 80

3 115 48

3 230 128

165 247 254

5 100 108

170 347 362

85 29,836 32,334

36 292 722

69 5822 2,291

190 35,950 35347

$363 $36,527 $35837
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La posicién de la Casa de Bolsa (Controladora) en inversiones en valores se muestra a continuacién:

31 de diciembre de 2013

Valor de
Incremento mercado al 31
Costo de (disminucién)  Valor de de diciembre

adquisicion por valuacién mercado de 2012
TITULOS PARA NEGOCIAR

Titulos de deuda:

Gubernamentales $ 106 $ - $ 106 $ 80
Otros titulos de deuda 30 3 33 19

136 3 139 99
Titulos accionarios:

Acciones de empresas industriales,
comerciales y de servicios cotizadas

en bolsa 82 165 247 254
Acciones de sociedades de inversion 86 5 91
168 170 338 348
Valores restringidos en colateral (reportos):
Gubernamentales 29,751 85 29,836 32,334
Bancarios 256 36 292 722
Otros 5753 69 5822 2,291
35,760 190 35,950 35,347
Total $36.064 $363 $36,427 $35.794

Los titulos clasificados para negociar que VECTOR mantiene en posicién propia tienen como finalidad
obtener ganancias en el corto plazo derivadas de su operacién como participante en el mercado.

Durante 2013 y 2012, la ganancia neta de los titulos para negociar fue de $76 y $35, respectivamente,
Durante 2013 y 2012, el total de ingresos por intereses a favor en operaciones de reporto es de $1,596 y

$1,357, respectivamente, y los gastos por intereses a cargo en operaciones de reporto son de $1,487 y
$1,297, respectivamente.
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Nota 8 - Operaciones de reporto

a. lLaposicion de reportos de la Casa de Bolsa al final del afio se integraba como sigue:

Reportada

Concepto
Titulos gubernamentales:

Cetes
Bondes
BPAT
BPAS
Udibonos
Bonos
CBICS

Titulos bancarios:

PRLV's

Bonos bancarios
Aceptaciones bancarias
Certificados de depésito

Otros titulos de deuda:

Certificados bursatiles

2013 2012

Titulos a Acreedores Titulos a Acreedores

recibir por reporto recibir por reporto
13,935,525 $ 138 53535 § 1
277,440,070 27,542 279,977,981 32,206
207,000 21 - -
5,981,646 594 18,579,987 -
25,215 14 56,570 30
12,172,599 1,333 24,074,016 -
169,839 112 - -
309,931,894 29,754 322 742 089 32,237
22,254,767 21 206,262,697 180
1,440,928 228 1,424,250 216
8,184,574 8 90,884,497 82
- - 2.000,000 197
31,880,269 257 300,571,444 675
57,986,568 5755 22,280,601 2248
57.986,568 5755 22,280,601 2,248
299,798,731 $35,766 --645504,134  $35160
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Reportadora
2013 2012
Titulos a Deudores Titulos a Deudores
Concepto recibir por reporto recibir por reporto
Titulos gubernamentales:
Bondes 5,000,000 $ 495 6,260,405 $ 620
Cetes 13,226,201 130 - -
Bonos 3,776,699 400 - -
BPAS 5,981,646 594 - -
CBICS 169,839 112 - -
28 154,385 1,731 6.260.405 620
Titulos bancarios:
PRLV's - - 117,078,688 99
Certificados de depésito - - 2,000,000 197
- 119,078,688 296
==28,154,385 1.731 =125,339,003 916
Colaterales vendidos
0 dados en garantia {1.733) 930

E...2) (¢ 14)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las operaciones de reporto efectuadas por la Casa de Bolsa, tanto en su
caricter de reportada como de reportadora, tenfan un plazo, en su mayoria, entre 2 y 28 dias en ambos
afios.

Al actuar la Casa de Bolsa como reportada, el monto de los premios e intereses devengados asciende a
$1,535 (81,295 en 2012), los cuales se encuentran registrados dentro del rubro de “Margen Financiero por
Intermediacién”.

Al actuar la Casa de Bolsa como reportadora, €l monto de los premios e intereses devengados a favor

reconocidos en resultados asciende a $61 ($60 en 2012), los cuales se encuentran registrados dentro del
rubro de “Margen Financiero por Intermediacién”,
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Nota 9 - Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el rubro de cuentas por cobrar se integraba como sigue:

2013 2012

Consolidado VECTOR Consolidade VECTOR

Deudores por liquidacion de operaciones $248 $248 $169 $169
Clientes cuentas de margen y cuenta corriente 35 a5 31 3
Otros deudores 115 85 175 131
VA acreditable 23 19 16 12
Funcionarios y empleados 47 34 41 31
Comisiones por cobrar 4 3 4 2
Reservas para cuentas incobrables _{18) {13) (20) (15)
$454 $411 $416 $361

Los saldos de las cuentas liquidadoras provienen de operaciones pactadas, mismas que al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 se integran como sigue:

Deudores Acreedores
2013 2012 2013 2012

Compra venta de divisas $ 150 $ 97 $ - $
Inversiones en valores 98 60 - -
Derivados - 12 34 -
Total $ 248 $169 $34 -

Nota 10 - Inmuebles, mobiliario y equipo
El rubro de Inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se integra a continuacién:

—2013 2012

Consolidado VECTOR Ceonsolidado VECTOR

Inmuebles $109 $109 $109 $109
Equipo de cémputo 113 106 100 94
Mobiliario y equipo 99 92 96 89
Equipo de transporte 17 17 21 21
Mejoras a locales arrendados 90 80 83 74
428 404 409 387

Depreciacion acumulada {291) (277) (271) (261)
$137 $127 $138 $126
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En 2013 y 2012 la depreciaci6n cargada a resultados representé tasas anuales promedio de 5% para
edificios, 30% para equipo de cémputo, 10% para mobiliario y equipe, 25% para equipo de transporte y
5% para mejoras a locales arrendados.

Los importes de la depreciacién consolidada cargada en los resultados del ejercicio ascendieron a $28 y
$23 en 2013 y 2012, respectivamente.

Nota 11 - Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre estas inversiones se integraban como sigue:

2013 2012
% de
Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR participacion
Sociedades de inversion de capitales $16 $ 16 $16 $ 16 Varias
Sociedades de inversion en
instrumentos de deuda 11 1 11 11 Varias
Sociedades de inversion comunes 6 6 6 6 Varias
Vectormex International, Inc. - 136 - 78 99.99
Vector Divisas, S. A.de C. V. - 3 - 40 99.99
Vector Fondos, S. A.deC. V - 13 - 13 99.99
Vector Luxemburgo, S. A. - 4 - 10 99.99
Otras inversiones _26 6 _25 6 Varias
$59 $223 £58 $180

La participacién en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre fue como sigue:

2013 2012

Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

Sociedades de inversion comunes $ 1 $ 1 $ 1 $1
Sociedades de Inversion de capitales (1) {1) - -
Vectormex International, Inc - 2 - (26)
Vector Luxemburgo, S. A. (29) (44) - -
Vector Divisas, S. A. de C. V. - _(10) = {2)
(3.29) (£.75) £1 (827)
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Nota 12 - Otros activos, cargos diferidos e intangibles

Al 31 de diciembre, el rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integraba como sigue:

2013 2012
Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

Inversion de fondos para beneficios
laborales al retiro $ 84 $ 84 $ 62 $ 62
Impuesto al activo por recuperar 7 7 7 7
Depdsitos en garantia 33 K} 4 4
Pagos anticipados de impuesto 7 7 10 10
Otros gastos pagados por anticipado 47 42 28 23

$178 $171 3111 $106

Nota 13 - Préstamos bancarios y de otros organismos

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tiene contratadas las siguientes lineas de crédito, las cuales se
integran como sigue:

Tasa de Linea de Monto Intereses
Ingtitucién Plazg referencia crédito elercido devengados Tolal
Banco Ahorro Famsa, S. A. (1) 3 meses 7.79% $25 $25 $ - $ 25
Banco Ahorro Famsa, S.A. (1) 3 meses 7.79% 10 10 - 10
BBVA Bancomer, S. A. {2) 3 meses 6.33% 56 56 1 57
BBVA Bancomer, S. A. (2) 3 meses 6.33% 9 9 - 9
Hewlelt Packard, S.de R. L. (3) 24 meses 5.98% 1 1 - 1
Total de préstamos bancarios y de otros organismos 101 $ 1 $102

(1) Préstamos quirografarios con disposicién en moneda nacional, con vencimientos en febrero ¥y marzo
de 2014, respectivamente.

(2) Préstamos con garantia hipotecaria con disposicién en moneda nacional, con vencimiento en enero
de 2014,

(3) Préstamo con disposicién en délares, con vencimiento en octubre de 2014.
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Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia tenia contratada las siguientes lineas de crédito:

Tasa de Linea de Monto Intereses
Institucién Plazo referencia crédito ejercido devengados Total
Banco Ahorro Famsa, S A (4) 3 meses 8 85% $ 15 $15 $ - $ 15
Banco Ahorro Famsa, S A (4) 3 meses 881% 10 10 - 10
BBVA Bancomer, S A. (5) 3 meses 7.14% 56 _5 1 57
Total de préstamos bancarios y de otros organismos 81 $ 1 £ 82

(4) Préstamos quirografarios con disposicién en moneda nacional, con vencimientos en enero y febrero
de 2013, respectivamente.

(5) Préstamo con garantia hipotecaria con disposicién en moneda nacional, con vencimiento en enero de
2013.

El monto de los intereses devengados a cargo de la Compaiiia fue reconocide dentro del margen
financiero en resultados y ascienden a $7y $6 en 2013 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa ejerci6 el total de sus lineas de crédito.

Algunos de los préstamos que tiene contratados la Compaiiia establecen ciertas obligaciones de hacer y no
hacer, las cuales han sido cumplidas al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Nota 14 - Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, el rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integraba como se
muestra a continuacién:
2013 2012

Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

Pasivo por beneficios a los empleados $ 98 $ a7 $ 97 $ 96
Disponibilidades (saldo acreedor) (*) 656 656 477 475
Compensaciones 37 23 86 74
Acreedores diversos 42 36 51 39
Provisién por contingencias legales 49 49 49 49
IVA por pagar 15 1 14 10
Aportaciones de seguridad social __15 _ 14 __8 _8

$912 $886 $782 $751

(*) Corresponde a saldos negativos originados por partidas en transito en depésitos en entidades
financieras y saldos negativos al compensar divisas a recibir con las divisas a entregar.
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Nota 15 - Operaciones con instrumentos derivados

Los instrumentos derivados con fines de negociacién con que cuenta la Casa de Bolsa se componen de lo
siguiente:

e RO e
Monto nocional Saldo neto
Operaciones ompra Venta Deudor Acreedor
Swaps (a) $134,647 $134,647 $ - $90
Contratos adelantados (c) 1,254 1,063 6 -
Futuros (c) 21 1,511 - 4
Opciones (b) s 3 - "
$135.922 $137,224 —6 94
Divisas por entregar y recibir a 72 y 96 horas _35 i
$41 $94
2012 s
Monto nocional __ Saldo neto
Operaciones Compra Venta Deudor Acreedor
Swaps (a) $145,376 $145,376 $ 4 5 -
Contratos adelantados (c) 1,301 1,342 - -
Futuros (c) - 1,728
Opciones (b) 3 = s -
$146.680 $148.446 4 4
Divisas por entregar y recibir a 72 y 96 horas il _53
$45 £57

a. §wa ps:

Se refiere a Swap de Moneda Nacional en el cual se acuerda recibir tasa variable (Tasa Interés
Interbancaria de Equilibrio -TIIE) y se entrega tasa fija acordada (Posicién Larga TIIE) o viceversa
(Posicién Corta TIIE), los cuales son operados en Mercados Extrabursatiles. E} nocional esta expresado
en millones de pesos a los que estén referenciados los contratos en posicién Larga y Corta de Swaps.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las operaciones de swaps con fines de negociacién, los cuales son
utilizados para reducir el riesgo de movimientos adversos en tasas de interés, se integran como sigue:

Afo de
vencimiento

Tasa fija a recibir

2014
2015
2016
2017
2018
2018
2020
2021
2022

Afio de
vencimiento

Tasa vanable a recibir

2014
2015
2016
20107
2018
2018
2020
2021
2022
2023

Importe del!
nocional

$ 12,626
12,492
10,140

5215

211
1,587
2622
5517
3,484

53,894

Imporie del
nocional

$ 18,782
17.454
11,390

7,882
5,916
1.543
4,330
5,366
3,440
4.650

80753
§134.647

s 2013 i e e e
Importe pactado Importe pactado Valor de
a recibir a enlregar mercado heto

$ 394 $ 280 $ 114
1,010 755 255

1,431 1,114 37

929 819 110

63 45 18

629 460 169

1.038 885 153

2,341 2,206 135
1,447 1,541 _.{94)

9,282 8.105 1,177

2013
Importe pactado Importe pactado Valor de
a recibir a entregar mercado neto

$ 423 $ ©S4¢ ($ 126)
1,065 1,344 (279)
1,267 1,549 (282)
1,288 1,420 (132)
1,373 1376 (3)
451 612 (161)
1,496 1,664 (168)
2,150 2,269 (119)

1,527 1,424 103

2,318 2,238 80
13,358 14.445 {1,087)

§ 22,640 $ 22,550 § 90

Pagina 40



Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (Compaiiia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

- . 2012 e

Afio de Importe del Importe pactado Importe pactado Valor de
vencirmiento nacignal a recibir a entreqar mercado neto
Tasa fija a recibir
2013 $ 13025 $ 3693 $ 3,147 $ 546
2014 12,756 2,909 2,503 406
2015 13,227 2,078 1,856 222
2016 11,200 1,421 1,254 166
2017 6,550 890 776 115
2018 211 716 657 59
2019 1,587 641 621 20
2020 2,622 483 480 3
2021 5,837 303 318 {15)
2022 3,034 64 74 {10)

70.949 13,198 11,688 1,512

2012

Afto de Iimporte del Importe pactado Importe pactado Valor de
vencimiento nocionaf a recibir a entregar mercado neto
Tasa variable a recibir
2013 5 12999 $ 3,300 $ 3,866 {$ 566)
2013 14612 2,648 3,057 (408)
2015 13,524 1,933 2145 (213)
2016 11,570 1,307 1,469 (161)
2017 7.307 823 935 (112)
2018 316 666 722 (56)
2019 1,543 629 648 (19)
2020 2830 488 489 (1)
2021 5,786 318 30 17
2022 3.940 79 68 11

74,427 12,191 13,700 {1,508)

§ 1452376 $.25389 $ 25286 £§._.4

Al 31 de diciembre de 2013, 1a Casa de Bolsa registrd en los resultados un cargo de $92 (crédito de $39 en
2012) y un cargo de $29 (cargo de $59 en 2012), que se incluyen dentro de los renglones de “Resultados
por valuacién a valor razonable” y “Utilidad y Pérdida por compra-venta”, respectivamente.

La Casa de Bolsa celebré contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
instituciones, los cuales se pactaron a tasas entre 3.74% y 9.71% anual (4.62% y 9.35% anual en 2012), Al
31 de diciembre de 2013 estos contratos representan un monto total de referencia de $134,647 ($145,376
en 2012),
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b. Opciones:

Se refiere a Opciones de Acciones operadas en Mercados Extrabursitiles, el nocional esta expresado en el
monto de pesos de los titulos que ampara el contrato por el precio del subyacente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Casa de Bolsa tiene celebrados contratos de opciones como sigue:

2013
Prima
Monto de cobrada/ Valor
Tipo de operacién Subyacente referencia pagada razonable
Venta Délares $ 3 $ - $-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Casa de Bolsa celebrd operaciones de opciones con fines de
negociacion, generando una utilidad por un importe de $16 y $.40, respectivamente, y una pérdida de $15
¥ §.32, respectivamente, que se incluyen dentro de los renglones de “Utilidad y pérdida por compra-
venta”,

c. Contratos adelantados. futuros:

Futuros: Se refiere a futuro de tasa de interés nominal en el que queda comprendido un titulo de deuda,
operados en Mercados Reconocidos, el nocional esta expresado en millones de pesos que amparan los
contratos. Para el caso del IPC se refiere a futuros de indices de precios que coticen en una Bolsa de
Valores, operados en mercados reconocidos, el nocional esta expresado en millones de pesos que
corresponden a los titulos que amparan los contratos considerando el precio al valor del fndice al que
fueron pactadas las operaciones.

Contratos adelantados: Para el caso de délares y euros se refiere a futuros de divisas operados en
mercado Extrabursitiles (Forwards) y el nocional esta expresado en millones de la divisa subyacente. Para
el caso de acciones se refiere a futuros de acciones o un grupo o canasta de acciones (IPC) que cotizan en
una Bolsa de Valores y son operados en Mercados Extrabursatiles. El nocional est4 expresado en los
Pesos que corresponde a los titulos que amparan los contratos por el valor del precio pactado de la acci6n
subyacente o, en su caso, ¢l valor del indice.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Casa de Bolsa celebré operaciones de futuros, generando una
utilidad por $56 y $279, respectivamente, y una pérdida con un importe de $1y $31, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Casa de Bolsa celebré operaciones de contratos adelantados,

generando una utilidad por $2,622 y $1,517, respectivamente, y una pérdida con un importe de $2,446y
$1,249, respectivamente.
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Asimismo, celebré contratos adelantados forwards y futuros. Al cierre del ejercicio se tienen contratos

abiertos como signe:

Tipo de operacion

Futuros

Contratos adelantados:

Tipo de operacién

Futuros

Contratos adelantados:

Subyacente

Divisas
Bonos

Divisas
Tasa
Acciones

Subvacente

IPC
Acciones

Divisas
Acciones

2013
Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Arecibir contrato contrato A entregar contable
$ - $ 281 $ 21 $ - $ -
. 1,230 B _4 _{4)
$ - $1.511 $..21 $.4 (£4)
$33 $ 954 $1,202 $28 $5
. 3 ! - -
_8 106 52 _1 _1
$41 $1,063 $1.254 $35 £6
2012
Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Arecibir coptrato contrato Aentregar contable
$ - $1,200 3 - $1 ($1)
— 528 - _4 4
$ - $1,728 s - $5 (£5)
$39 $1,274 $1,275 $38 $1
3 68 26 _4 -
$42 $1.342 31301 342 -

Las operaciones con fines de negociacién que realiza la Casa de Bolsa tienen la intencion de proporcionar
un servicio al cliente con necesidad de contar con una cobertura.
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El 31 de enero de 2013, VECTOR pacté una operacidén derivada (forward de tipo de cambio) en US$3
(millones de délares estadounidenses), con el objetive de cubrir su posicién primaria, los cuales fueron
depositados en cuentas de margen. El objetivo de la transaccién fue cubrir el tipo de riesgo especifico de
mercado en moneda extranjera, en este caso ¢l de las posiciones primarias (largas) denominadas en
dolares, a través de posicién (corta) en contratos adelantados “Forward”, referenciados a délares por el
mismo importe. Las condiciones de dichos contratos se renovaron cada 28 dias con el objetivo de cubrir
el nocional depositado en cuentas de margen. Al 31 de diciembre de 2013, el forward (posicién corta) de
tipo de cambio vigente para efectos de cobertura estaba referenciado a un monto de US$4 (millones de
délares estadounidenses) que cubrian parcialmente la posicién (larga) en cuentas de margen de délares
estadounidenses.

Esta operacion de cobertura, tuvo una pérdida de valor razonable de $0.1, y la posicién cubierta de la
cuenta de margen tuvo una apreciacion de $0.4.

Riesgos en operaciones derivadas

VECTOR tramit6 y obtuvo autorizacion para operar derivados buscando por un lado satisfacer las
necesidades de sus clientes en especial aquellos ligados a actividades de comercio internacional, y por otro
lado utilizar las operaciones de derivados como estrategia de cobertura e inversién.

El riesgo de mercado de un derivado depende de manera muy importante del cambio en el valor de su
subyacente, ademis, se ve afectado por los cambios de otros factores de riesgo que determinen su precio.
Como metodologfa bisica de medici6n del riesgo de mercado la Casa de Bolsa utiliza el Valor en Riesgo
(VaR). El VaR de las posiciones de derivados adquiridas por las mesas de operacién esta sujeto al limite
de VaR autorizado por el Consejo de Administracién (Véase Nota 25). En el caso de la exposicion de
riesgo de mercado que surge de las operaciones de derivados realizadas con clientes, ésta es cubierta a
través de la toma de posiciones contrarias por las mesas de operacién.

Adicionalmente, se utilizan otras medidas de sensibilidad de los movimientos del mercado, las medidas
conocidas como “griegas”, que estiman el cambio en el valor de un portafolio ante movimientos del valor
del subyacente, de las tasas de interés, del tiempo y/o de la volatilidad segiin corresponda.

El riesgo de crédito y/o contraparte, surge de la posibilidad de que una contraparte no honre los
compromisos financieros emanados por una operacion de derivados. Para mitigar este riesgo, el
Subcomité de Contrapartes, es el responsable de otorgar las lineas de operacién de derivados, esto lo hace
previo ¢l analisis de la calidad crediticia de las contrapartes presentada por la UAIR y siempre en
cumplimiento de las politicas establecidas por el Comité de Riesgos.

El riesgo de liquidez de las operaciones derivadas nace de los potenciales requerimientos de recursos por
la recepcion de llamadas de margen, y/o por la pérdida ante el cierre forzoso de posiciones a un precio
desfavorable en un mercado con baja liquidez. Para reducir la exposicién a este tipo de riesgos,
diariamente se da seguimiento a las lineas de operacién para hacer frente a las posibles llamadas de
margen, ademis que se evalila que las operaciones derivadas se realicen en mercados liquidos.
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Valor en Riesgo

Las mesas en las que se operan derivados en VECTOR, tuvieron al cierre del afio 2013 los siguientes
niveles de valor en riesgo de mercado, crédito y liquidez:

VaR de Mercado VaR de Crédito VaR de Liguidez

Mesa de trading $18 $10 $3
Mesa de Capitales
Trading

Productos 3 ) .
derivados clientes

Posicicnes propias - 3 -
VaR Global $17 $13 $3

Exposicion de riesgo de contraparte

Todas las contrapartes de operaciones derivadas, clientes o intermediarios, son evaluados en un
subcomité creado por el Comité de Riesgos con el fin de administrar el riesgo de contraparte. Este comité
es el encargado de definir las politicas de exposicion de riesgo de contraparte, las politicas se basan en la
autorizacion o rechazo de lineas de operacién de derivados en base a la capacidad de pago de los clientes o
intermediarios.

A continuaci6n se presentan la suma del total de los saldos a favor con contrapartes de las operaciones
derivadas de VECTOR por tipo de producto y la informacién de las operaciones derivadas de la Casa de
Bolsa, que implican un compromiso de pago debido a que tienen valor razonable en contra, las siguiente
informacién presenta los vencimientos para pasivos financieros relacionados con derivados, mostrando
los vencimientos remanentes contractuales. El riesgo de liquidez inherente a las siguientes posiciones en
Derivados es administrado a través del seguimiento de la variacién en su valuacién utilizando el caleulo
de Sensibilidad a diferentes plazos por Contraparte y tipo de Instrumento, la UAIR informa a las dreas de
Operaci6n y Control de Derivados periédicamente acerca de estos resultados quienes de acuerdo con las
fuentes de financiamiento disponibles deciden tomar las medidas necesarias en la administracién de este
riesgo.

a) Swaps
Afo de Nocional Valor Razonable
Subyacente Vencimiento a favor encontra Total afavor encontra Neto

TINE 2014 $18782 $19126 (3 344) ($128) $ 116 ($ 10)
TIE 2015 17,889 18,492 (503) (285) 270 (15)
TIE 2016 12,690 11,840 850 (286) 3 27
TIE 2017 8,182 8,505 (323) (133) 101 (32)

| TIIE 2018 5916 5,821 95 4) (13} (17)
THE 2019 1,543 1,687 (144) (161) 167 6
THE 2020 4,330 3,442 888 (169) 154 {15)
THE 2021 5,366 5517 (151) (119) 137 18
TUE 2022 3,590 3,484 106 113 (94) 19
THE 2023 5250 _ 5325 (75) 83 _(152) __{69)

$83630 $83230 §._2309 (§1.087) $ 999  (3.88)
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b) Futuros:
BONOSM10 2014 $ - & BT (% BTy & - & 2 $ 2
BONOSM20 2014 - 140 {140) - {1) (1)
BONOSM30 2014 220 (220) (1) W)
Ddélar 2014 2 21 {20} E: {1 S

$ 2 $.1251 312500 § - @G E.9

¢) Contratos adelantados:

iPC 2014 $ - § 1 (3 1 % $ - $ -

Acciones 2014 52 104 (52) 1 1 1

Euros 2014 - - - - -

Délar 2014 61 23 38 10 (6) 4

Délar 2015 2 - 2 - - -

Délar 2016 1 1 - i 2 2

2 116 $ 129 (¢ _1» § U1 § 3 $ 7

d} Opciones:

Cemex CPO 2014 g -8 3 ¢ _ 3 § - 8- s -
Sensibilidad (DVo1)

La posicion de instrumentos de tasa nominal, real y fija tiene un limite de sensibilidad de $0.8 millones
de pesos, al cierre del afio 2013 este valor era $0.0 (cero), debido a la siguiente composicion: la exposicion
de riesgo de papeles de deuda de tasa nominal, fija y real era de $1.4, cubierta con operaciones de swaps
de tasa de interés y futuros de bonos con una sensibilidad de $1.4 millones de pesos, con lo anterior se
puede inferir que un movimiento paralelo en las curvas de tasas de instrumentos nominales y reales
tendrian un impacto de cerc en las utilidades.

Ademas se cuenta con un limite de sensibilidad a movimientos en 1as sobretasas de instrumentos
revisables de $9, cuyo uso al 31 de diciembre del 2013 era de $8.

El resultado anterior se calculd utilizando la metodologia que se detalla mas adelante y supone
movimientos paralelos en las curvas, sin embargo los evaluados diariamente por el irea de riesgos
presentan esta informacién para cada plazo.

Al cierre de 2013, 1a cartera de derivados de divisas consistia sélo de operaciones con délares
estadounidenses. La cartera de derivados de tipo de cambio cubrié las posiciones con clientes con
operaciones en el mercado spot, dejando una exposicién ante movimientos en el tipo de cambio (delta) de
($0.8). Adicionalmente se tenfa una exposicién de cambios en la tasa local de ($0.003) y una sensibilidad
de ($0.003) a movimientos en la tasa extranjera, €l valor theta de la posicién fue de $0.002. Estas
sensibilidades corresponden a las “griegas”, como son conocidas en el ambito financiero.

Al cierre del afio 2013, 1a exposicién de riesgo papeles de deuda de tasa fija fue de ($0.7), cubierta con
operaciones de swaps de tasa de interés con una sensibilidad de $0.5 y con posiciones cortas en futuros de
bono negociados en Mexder, con sensibilidad de $0.04, la exposicion global a un movimiento de 1 punto
base en las tasas nominales era de $0.09.
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Los métodos utilizados para el célculo de los resultados de sensibilidad (DVO1) mencionados son:

e Para instrumentos de tasa fija, consiste en simular el alza de un pardmetro de un punto base sobre la
tasa nominal del instrumento y obtener el diferencial respecto la valuaci6én original.

e Para swaps: consiste en simular el alza de un pardmetro en un punto base de cada nodo de la curva de
tasas de interés de valuacién y revaluar el portafolio completo para obtener el diferencial respecto la
valuacién original por cada nodo de la curva. La suma de los diferenciales por nodo corresponde a la
sensibilidad de la posicién ante un cambio paralelo en la curva.

e Para futuro de bonos: toma como base la metodologia de instrumentos de tasa fija y la aplica al
subyacente referenciado en el contrato futuro.

El objetivo de la metodologia es cuantificar el riesgo de la estrategia ante movimientos de mercado,

administrando asf el riesgo de mercado. Durante el afio 2013 no se efectuaron cambios en los métodos ni
supuestos utilizados.

d. Divisas por entregar y recibir a 72 y 96 horas:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los contratos adelantados de divisas a 72 y 96 horas se integran como
sigue:

2013 2012
Moneda Miles de délares Moneda Miles de ddlares
nacional estadounidenses nacional estadounidenses
Divisas a recibir (compras) $ 92 US$6,991 $73 US$ 5,650
Divisas a entregar (ventas) {57 4,343 _(85) 6,557
Disponibilidades restringidas $_35 US$ 2,648 (2.12) (Uss__997)

Nota 16 - Beneficios a los empleados

La Casa de Bolsa tiene establecidos planes de retiro para sus trabajadores, a los cuales estos no
contribuyen. Los beneficios bajo dichos planes se basan principalmente en los afios de servicio cumplidos
por el trabajador y su remuneraci6n a la fecha de retiro. Las obligaciones y costos correspondientes a
dichos planes, asi como los correspondientes a las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen
derecho a percibir al terminarse la relacién laboral después de 15 afios de servicios, se reconocen con base
en estudios actuariales elaborados por expertos independientes. Asimismo, VECTOR tiene establecidos
otros planes para cubrir indemnizaciones a los empleados en caso de despido, los cuales se basan en
estudios actuariales elaborados por peritos independientes.
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La conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor presente de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) para el ejercicio de 2013 es como sigue:

Beneficios por

Plan de terminacién Prima de

Pensiones laboral antigiedad Total
OBD al 1 de enero de 2013 ($115) ($4) ($5) ($124)
Méas {(menos):
Costo laboral (11) (1) (1) (13)
Costo financiero (8) - (1) (9)
Beneficios pagados 13 9 1 23
Pérdidas (ganancias) actuariales 6 ) 1 ()]
OBD al 31 de diciembre de 2013 (8115) 24) (85) ($124)

A continuacién se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de los
Activos del Plan (AP), y el Pasivo Neto Proyectado (PNP) reconocido en el balance general;

2013 2012

Pasivo laboral

Flan Beneficios por  Plan de Total del
de terminacion primas de pasivo

Conceptlo pensiones laboral antigiedad Total labora|
oBD ($115) (54) (3 5) ($124) ($124
Menos: activos del plan 81 - i _ B4 62
Situacion financiera (34) (4) (2) (40) 62)
Menos
(Ganancias) pérdidas no reconocidas 20 = - 20 26
Total PNP (514 £4) .2 ($ 20) (36)
Insuficiencia en provisién 7 2
PNP al 31 de diciembre de 2013 $_13) $._.34)

Pagina 48



Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. ( Compariia Controladora)
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados y No Consolidados
31de diciembre de 2013y 2012

El costo neto del perfodo se integra como se muestra a continuacién:

2013 2012

Costo neto del periodo

Plan  Beneficios por  Plan de Total del

de terminacién  primas de pasivo
Concepto pensiones iaboral antiguedad Total laboral
Costo laboral $10 $1 $1 $12 $12
Costo financiero 9 - - 9 8
Rendimiento esperado de los activos 4) - - 4) 4
Pasivo neto de transicién - - - - 1
Costo (ingreso) por reconocimiento
inmediato - _8 _ _8 .=
Costo neto del periodo $15 39 81 $25 $17
Las tasas utilizadas en el célculo de las obligaciones por beneficios proyectados de los planes son:
Tasa de descuento 8.25%
Tasa de incremento salarial 3.5%
Tasa de rendimiento esperado de los activos del plan 4.5%

Nota 17 - Capital contable

En Asamblea General Ordinaria anual de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2013, los accionistas
decidieron absorber el saldo que tenia la cuenta de resultado de ejercicios anteriores, que hasta el 31 de
diciembre de 2012 ascendi6 a $262, esto contra la cuenta de actualizacion del capital social pagado,

Después de los acuerdos anteriores, el capital social al 31 de diciembre de 2013 se integra como sigue:

Numero
Descripcién de acciones 013 2012
Capital minimo fijo: acciones ordinarias,
nominativas, Serie “O", Clase “|". sin expresién
de valor nominal 1,849,100,000 $ 284 $ 284
Incremento por actualizacion 764 1,026
Capital social pagado $.1.048 $1.310

El capital social es variable, con un minimo fijo de $284 (valor nominal) y una parte variable que no
podré exceder al minimo fijo, y esté representado por acciones Serie “0”, Clase “I”, que representan el
capital social minimo fijo sin derecho a retiro, y Clase “II”, que representan el capital social variable;
ambas clases son ordinarias, nominativas y sin expresion de valor nominal.,
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De acuerdo con los estatutos de la Casa de Bolsa, no podran ser accionistas de la misma, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad de acuerdo con lo previsto en el articulo 117 de la LMV.

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicién legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la
utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual ala quinta
parte del importe del capital social pagado.

En octubre de 2013 las Cimaras de Senadores y Diputados aprobaron la emisién de una nueva Ley de
Impuesto Sobre la Renta (LISR) la cual entro en vigor el 1 de enero de 2014. Entre otros aspectos, en esta
Ley se establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a partir de 2014 a los dividendos que se
pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas, asimismo, se establece que para los
ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determinar4 en los términos de la LISR vigente en el
ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del 1SR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y, estaran gravados a una tasa que fluct(ia entre 4.62 y 7.69% si provienen de la CUFIN
reinvertida. Los dividendos que excedan de CUFIN y CUFIN reinvertida causarén un impuesto
equivalente al 42.86% si se pagan en 2014. El impuesto causado seré a cargo de la Compaiiia y podri
acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos signientes o en su caso contra el
Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) del ejercicio. Los dividendos pagados que provengan de
utilidades previamente gravadas por el 1SR no estaran sujetos a ninguna retenci6n o pago adicional de
impuestos.

Durante 2013, la Compaiiia distribuyé dividendos por un monto de $7. Dichos dividendos fueron
pagados en efective. Dicho dividendo representé un dividendo por accién de $0.003571986714617920.

En caso de reduccién de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la Renta
(LISR) disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del
capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

VECTOR vigila constantemente su apego a los niveles de capitalizaci6n para la realizacién de sus
operaciones aunque la experiencia es de cubrir ampliamente dichos requerimientos. De acuerdo con la
normatividad vigente de la Circular para Casas de Bolsa al 31 de diciembre de 2013, el capital global de la
Casa de Bolsa se determiné disminuyendo al monto del capital contable, el importe de las inversiones en
el capital fijo de las sociedades de inversién constituidas por la Casa de Bolsa, asf como el monto de otras
inversiones permanentes en acciones y cargos diferidos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la estructura del capital global era como sigue:

2013 2012
Capital contable 31,244 $1.119
Sociedades y fondos de inversién, parte relativa al capital fijo (47) (47)
Entidades financieras del pals y del extranjero (172) (131)
Acciones de empresas, cotizadas y no cotizadas {5) {5)
Otros activos —{18) %
Capital basico $1.004 $_936
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los requerimientos de capital y el capital global de la Casa de Bolsa, de
acuerdo con dicha normatividad, eran como sigue:

2013 2012
Capital global 1,004 936
Requerimientos por
Riesgo de mercado 498 398
Riesgo de crédito 215 136
Riesgo operacional 77 63
Total requerimientos de capital 790 597
Excedente de capital global sobre requerimientos $ 214 $__339
Indice de consumo de capital 0.7867 06479
Nota 18 - Resultado integral
El resultado integral al 31 de diciembre se analiza como sigue:
Concepto 2013 2012
Utilidad neta, segun estado de resultados $ 130 $35
Efecto por conversién 2 {9)
Resuitado integral $.132 326

Nota 19 - Impuesto sobre la renta (1SR), impuesto empresarial
a tasa tnica (JETU) y participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)

Ley de] Impuesto sobre la Renta

Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta

Durante el mes de octubre de 2013 las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaron la emisién de una
nueva Ley del Impuesto sobre la Renta (nueva LISR) la cual entrd en vigor el 1 de enero de 2014,
abrogando la LISR publicada el 1 de enero de 2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de la
anterior LISR, sin embargo, realiza modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las
siguientes:

i.  Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automéviles y consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social a cargo del trabajador y
que sean cubiertas por el patron; asimismo, elimina la deduccién inmediata en activos fijos.

ii. Modifica la mecanica para acumular los ingresos derivados de enajenacion a plazo y grava la
ganancia de personas fisicas correspondiente a la enajenacion de acciones adquiridas en bolsa.
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iii. Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la Participacion de los
trabajadores en la Utilidad (PTU), establece la mecénica para determinar el saldo inicial de la
cuenta de capital de aportaciones (CUCA) y de Ja cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) y establece
una nueva mecanica para la recuperacion del Impuesto al Activo (TA).

iv. Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia una tasa del 30%, 2%, y 28% para 2013, 2014 y 2015,
respectivamente.

La Casa de Bolsa ha revisado y ajustado el saldo de impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013,
considerando en la determinacién de las diferencias temporales 1a aplicacién de estas nuevas
disposiciones, cuyos impactos se detallan en la reconciliacién de la tasa efectiva presentada a
continuacién. Sin embargo, los efectos en la limitacién de deducciones y otros previamente
indicados se aplicaran a partir de 2014, y afectaran principalmente al impuesto causado a partir de
dicho ejercicio.

a. VECTOR y cada una de sus subsidiarias determinan y enteran en forma individual el 1SR yla PTU.

En 2013 la Casa de Bolsa determiné para efectos del ISR una utilidad fiscal de $231 (pérdida fiscal de
$77 en 2012), la cual es superior a la determinada para efectos del IETU. El resultado fiscal difiere del
contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y se deducen de manera
diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacién para fines
fiscales, asf como de aquellas partidas que s6lo afectan el resultado contable o el fiscal.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que
esencialmente pagara la Compaiifa en el futuro ser4 el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

b. Elcargo a resultados por impuestos a la utilidad se analiza a continuacién:

2013 2012

Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

1SR:

ISR causado ($46) ($45) % 1) $ -

ISR diferido (13) (13) (16) (15)
(259) ($58) (817 (£15)
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c. La conciliacion entre las tasas causada y efectiva del ISR se muestra a continuacién:

2013 2012

Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR

Tasa nominal 30% 30% 30% 30%
Mas (menos) efecto de ISR sobre:

Partidas permanentes no deducibles 5% 5% 4% 4%
Efectos fiscales de la inflacién (3%) (3%) (4%) (4%)
Otros 1% 1% 3% 1%
Tasa efectiva 31% 31% 33% 31%

d. Al 31dediciembre, las principales diferencias temporales sobre las que se reconoce ISR diferido se
analizan como sigue:

2013 2012

CONCEPTO Consolidade VECTOR Consolidado VECTOR

Plusvalla en operaciones de reporto,
derivados e Inversiones en valores (% 81) ($81) ($109) {$109)

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto {(8) (8)
Provisiones de pasivo y pagos

anticipados, neto 16 10 54 49

Estimacién de cuentas incobrables 4 4 - -

PTU difendo 7 7 7 7

PTU por pagar 8 8 - -

Perdidas fiscales —_— - _23 23

ISR diferido pasivo ($.46) (852) (§33) (8_38)

Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)

a. Durante el mes de octubre de 2013 las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaren la
abrogacién de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU) publicada el 1 de octubre de
2007, por lo que, a partir de la entrada en vigor del Decreto aprobado en octubre de 2013, quedaran
sin efecto las resoluciones y disposiciones administrativas de caracter general y las resoluciones a
consultas, interpretaciones, autorizaciones o permisos otorgados a titulo particular, en materia del
impuesto establecido en la LIETU que se abroga.

La Casa de Bolsa no tenia reconocido ningtin impuesto diferido ya que no era causante de IETU por lo
que dicha abrogacién no tuvo repercusion en los estados financieros de la Casa de Bolsa.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, la Casa de Bolsa debe pagar anualmente el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IETU.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se tienen los siguientes datos informativos en los indicadores fiscales
relevantes:

2013 2012
Cuenta de capital de aportacion $ 2212 $ 2127
Cuenta de utilidad fiscal neta $ 943 $ 768

Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) causada v diferida

VECTOR estd sujeto al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos porla
Ley del Impuesto Sobre la Renta. En octubre de 2013 se emiti6 una nueva LISR que entraré en vigor el 1
de enero de 2014 y modifica el procedimiento para determinar la base gravable para el cdlculo de la PTU,
la cual se debe determinar con base en lo establecido en el art.9 de la nueva LISR, en el que se considera
como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la PTU pagada ni las pérdidas
fiscales amortizadas y disminuyendo el importe de los salarios exentos no deducibles, asi como la
depreciacion fiscal historica que se hubiera determinado si no se hubiera aplicado deduccion inmediata a
bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2014. Hasta el 31 de diciembre de 2013 la PTU se
calculaba de acuerdo con la mecénica establecida en el articulo 16 de la anterior LISR.

En 2013 la Casa de Bolsa determiné una PTU causada de $26. La base gravable de PI'U difiere del
resultado contable debido principalmente a que para efectos contables se reconoce la depreciacién
actualizada y la fluctuacién cambiaria devengada mientras que para efectos de PTU se reconoce la
depreciacién historica y la fluctuacién eambiaria cuando es exigible, a las diferencias en tiempo en que
algunas partidas se acumulan o deducen contable y para efectos de PTU, asf como por aquellas partidas
que s6lo afectan el resultado contable o de PTU del aiio.

El cargo a resultados para PTU se analiza a continuacion:

2013 G 2012
CONCEPTO Consolidade VECTOR  Consolidado VECTOR
eru Q)
PTU causado {$26) ($26) $ - $ -
PTU diferido | 1 1) an
(829) (825) ($1D (311

(1) Se incluye en el rubro de “Gastos de administracién y promocién” en el estado de resultados.
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Al 31 de diciembre, las principales diferencias temporales sobre las que se reconoce PTU diferido se
analizan como sigue:

2013 2012
CONCEPTO Consolidado VECTOR Consolidado VECTOR
Plusvalia en operaciones de reporto,
derivados e inversiones en valores ($27) ($27) ($36) ($36)
inmuebles, mobiliario y equipo, neto )] {N {4) (4)
Provisiones de pasivo y pagos
anticipados, neto 4 4 16 16
Estimacion de cuentas incobrables 1 | - -
PTU diferida pasiva (323) ($23) (324) (£24)

Otros aspectos fiscales (La NIF D-4 establece presentar la informacién relacionada con las cuentas fiscales
relacionadas con el capital social):

Nota 20 - Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los balances generales no consolidados de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluyen
saldos con partes relacionadas como sigue:

2013 2012
Otras cuentas por cobrar
Subsidiarias $14 837
Afiliadas -3 1
$17 $48

Los saldos por cobrar con partes relacionadas se presentan en el balance general, en el rubro de “Otras
cuentas por cobrar”, los cuales no exceden una antigiiedad mayor a los 30 dias y por los cuales no se
consideran garantias.
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Los estados de resultados no consolidados de la Casa de Bolsa incluyen las signientes transacciones con
partes relacionadas:

201 2012
Ingresos
Servicios de codistribucian de acciones (1) $119 $118
Servicios por identificacion y referenciacion de clientes (1) 28 32
Servicios administrativos (1) 2 2
Reembolso de gastos (1) 1 2
$150 $154
Egresos
Honorarios pagados (2) $ 12 $ 6
(1) Subsidiarias
(2) Afiliadas

Durante 2013 y 2012, el importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave,
ascendi6 a $36y $20,

Durante 2013 y 2012, no se llevé a cabo ningiin otro tipo de operaciones, a las antes mencionadas.

Nota 21 - Valores de clientes recibidos en custodia

Una de las funciones de la Casa de Bolsa es la recepcién de fondos del piiblico en general invertidos por
cuenta de éstos en una variedad de instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los
valores de clientes recibidos en custodia, valuados como se sefiala en la Nota 3.u, se encuentran
depositados en el Indeval como se menciona a continuacién:

Concepto 2013 % 2012 %
Valores propiedad de clientes

Valores gubernamentales $16,540 20 $13,306 18
Titulos bancarios 1,061 1 974 1
Otros titulos de deuda 14,287 17 16,065 22
Acciones de sociedades de inversion 14,507 18 12,306 17
Acciones de empresas industriales,

comerciales y de servicios 22,745 28 20,019 27
Inversiones en valores administrados en fideicomisos 2,201 3 2,200 3
Operaciones de reporto 11,117 13 9,127 12

382456 100  $73.997 100

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos por custodia y administracién de bienes ascendieron a $14
y 813, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos por actividades fiduciarias de $6 y $6,
respectivamente.
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Nota 22 - Informacién adicional sobre

Comisiones y tarifas cobradag

Los ingresos por comisiones se integran com

Compraventa de valores

Actividades fiduciarias

Custodia y administracion de bienes
Intermediacién financiera

Operaciones con sociedades de inversion
Otras comisiones y tarifas cobradas

el estado de resultados

o sigue:

Afio que termino el
31 de diciembre de

2013 2012
$ 218 $ 189
6 6

14 13

21 23
161 141
25 25
$.445 $.397

Los gastos por comisiones se integran como sigue:

Bolsa Mexicana de Valores
INDEVAL

intermediacion financiera

Otras comisiones y tarifas cobradas

Margen financiero por intermediacitn

Ao que terminé el
31 de diciembre de

2013 2012
$ 5 $ 6
8 6

24 22

39 37
3. 76 $ 11

Utilidad por compraventa se integra como sigue:

inversiones en valores
Derivados
Divisas

Dentro de la utilidad por compraventa se inc
corresponden a 2013 y 2012, respectivament

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2013 2012

$ 211 $ 161
11,539 10,425
761 668

£12511 811,254

luyen $84 y $82 en moneda extranjera, los cuales
e,
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Pérdida por compraventa se integra como sigue:

Afio que terminé el
31 de diciembre de

201 2012
Inversiones en valores $ 63 $ 60
Derivados 10,200 9,299
Divisas 981 1,325
$11,244 $10,684

La pérdida por compraventa correspondiente a 2013 y 2012, no incluye importes en moneda extranjera.

Ingresos por intereses se integran como sigue:

Afio que termind el

31 de diciembre de

2013 2012
Disponibitidades $ 2 $ 2
Inversiones en valores 17 12
Operaciones de reporto y préstamo de valores 1,598 1,375
Otros 9 9
$ 1627 5 1,398

Dentro de los ingresos por intereses se incluyen $15 y $14 en moneda extranjera, los cuales corresponden
a 2013 y 2012, respectivamente.
Gastos por intereses se integran como sigue:

Ao que terminé el
31 de diciembre de

2013 2012
Operaciones de reporio y préstamo de valores $ 1488 $ 1297
Préstamos bancarios 7 7
$._1495 $ 1304

Dentro de los gastos por intereses correspondientes a 2013 y 2012, no incluye importes en moneda
extranjera.
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Nota 23 - Informacién por segmentos de negocios

La informacion consolidada por segmentos de negocios, por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2013 y 2012, se integra como sigue:

2013 _ =
Por cuenta Sociedades de Por cuenta Asesoria
Propia Inversién de Clientes Financiera Total

Comisiones y tarifas cobradas $ 3 $134 $ 287 $21 $ 445
Comisiones y larifas pagadas (16) - {59) 4} (76)
Ingresos por asesoria financieros - - - 15 15
Resultado por servicios (% 13) $134 $§ 228 35 394
Utilidad por compra-venta $ 11,680 $ - $ 83 $ - 12,511
Pérdida por compra-venta (11,238) - (6) - (11.244)
Ingresos por intereses 2 - 1,625 - 1,627
Gastos por intereses - - (1,495) - (1,495)
Resultado por valuacién
a valor razonable {112) - 18 — —(94)
Margen financiero
por intermediacién £ _.aR i__- $..873 i £ 1,205

2012

Por cuenta Sociedades de Por cuenta Asesoria
Propia lnversion de Clientes Financiera Total

Comisiones y tanfas cobradas $ 3 %130 $ 24 $23 $ 397
Comisiones y tarifas pagadas {15) - (56) 7 (71)
Ingresos por asesorfa financieros - - TR .23 23
Resultado por servicios ($ 12) $ 130 $ 185 46 348
Utitidad por compra-venta $ 10,717 $ $ 537 $ - 11,254
Perdida por compra-venta (10,630) (54) - {10,684)
Ingresos por intereses 3 1 1,394 - 1,398
Gastos por intereses 1 - {1,303) - (1,304)
Resultado por valuacién
a valor razonable 222 (25) Lits 197
Margen financiero
por intermediacion g 311 g__1 £ _ 549 - g 861

Operaciones con valores por cuenta propia

Se refiere a las operaciones que realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia, como inversiones en valores,
reportos, préstamos de valores, divisas y derivados.

Operaciones con sociedades de inversién

Se refiere a las operaciones que realiza Vector Fondos como operadora de sociedades de inversién y la
Casa de Bolsa como distribuidora de sociedades de inversién.
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Operaciones por cuenta de clientes

Se refiere a las operaciones que la Casa de Bolsa realiza como intermediario en el mercado de valores,
incluyendo las operaciones de custodia y administracion de bienes.

Servicios de asesoria financiera

Se refiere a las operaciones que la Casa de Bolsa realiza como la orientacién a las distintas entidades en
materia de colocacion de valores, composicién de su estructura financiera (fusiones, escisiones) y
recompra de acciones, entre otras.

Nota 24 - Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013, VECTOR enfrenta 18 casos via juicio mercantil en los que se le reclaman
dafios por operaciones por un monto de $54 aproximadamente. A la fecha de los estados financieros,
estos juicios a\in se encuentran en el proceso de litigio, estando en diferentes etapas, sin que se haya
dictado resolucién que haya causado estado, a la fecha de estos estados financieros ya se han dictado
algunas sentencias favorables a VECTOR y algunas favorables a los demandantes. La Administracién de
VECTOR estima que se cuenta con los elementos para demostrar la improcedencia de esas demandas. La
Administracién mantiene una provisién por $49, con base en su mejor estimacién.

Nota 25 - Administracién integral de riesgos

VECTOR cuenta con una Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) que se encarga de medir,
vigilar y controlar los riesgos.

Las actividades de la Casa de Bolsa, como intermediario bursitil y como inversionista, implican
necesariamente la exposicion a riesgos financieros. Dentro de su alcance institucional, ejerce la funcién
de administracién de riesgos de las entidades que lo conforman, atiende y refuerza los principios de
autorregulacién y los ordenamientos en materia de riesgos de la “Circular para Casas de Bolsa” de la
CNBYV, asi como las circulares referentes a los productos operados.

Los principales érganos considerados para participar en las actividades antes descritas son:

* Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa.

* Comité de Administracion Integral de Riesgos.

¢ Unidad para la Administracién Integral de Riesgos.

» Auditoria Interna.

El Consejo de Administracién es el responsable de autorizar y revisar anualmente los limites globales de
Valor en Riesgo (VaR). El Consejo facult6 al Comité de Riesgos para establecer y asignar los limites de
VaR especificos para cada unidad de negocio o érea de operacion de producto, considerando como
criterios el tipo de instrumentos operados y su estrategia particular de inversion.

La medici6n y el monitoreo del cumplimiento de los limites es realizado diariamente por la UAIR, misma

que es responsable de informar al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracién sobre la evolucion de
los mismos.
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Los excesos globales o particulares a los limites de riesgo son informados oportunamente al Comité de
Riesgos, el cual ¢s el encargado de evaluar junto con las dreas operativas las acciones a tomar al respecto.
De acuerdo a lo definido por el Consejo de Administracién el Comité de Riesgos tiene responsabilidad de
revisar y autorizar los excesos a los limites. Los excesos y las acciones tomadas al respecto son
informados al Consejo de Administracién en su posterior sesién.

Los objetivos, metodologias y procedimientos para la administracién integral de Riesgos estin
establecidos en el manual de riesgos.

Algunas de las actividades relativas a la administracién de riesgos son:

» Identificacién, medicion y monitoreo de los distintos tipos de riesgos bajo condiciones normales y
condiciones extremas.

» Elaboracién de propuestas de limites de exposicién de riesgo.
» Informacién y revelacién de la exposicién de niveles de riesgo asumidos.

*  Actualizacién de metodologias, politicas y procedimientos en materia de control de riesgos.

Los ingresos financieros y el valor econémico de VECTOR han sido consistentes con las estrategias
definidas y el comportamiento del mercado. Las metodologias bésicas de clenlo, asi como los niveles
de exposicién alcanzados por la Casa de Bolsa son presentadas a continuacién;

El software utilizado en el drea de riesgos para la medicién del Valor en Riesgo de Mercado, Crédito y
Liquidez fue desarrollado por Analitica Consultores. Para el calculo de VaR de mercado, el sistema
brinda tres metodologias: escenarios montecarlo, histéricos y paramétrico; para el riesgo de crédito
utiliza el modelo actuarial Credit Metrics que permite parametrizar la cantidad de niveles de
calificacion de riesgo utilizados, la curva de tasas de interés para cada nivel de calificacién, la
calificacién por tipo de instrumento y 1a matriz de transicién de calificaciones por incumplimientos de
pago; adicionalmente para el cilculo de valor en riesgo de liquidez, asi como los demaés riesgos
medidos es posible la parametrizacién del horizonte de tiempo, nivel de confianza y nimero y
ponderacién de la informacién histérica utilizada.

Riesgo de mercado:

Se define como la pérdida méaxima probable en un periodo determinado y con cierto grado de certeza
del valor de un instrumento financiero debido efectos adversos de movimientos en las variables de
mercado que determinan su precio.

La Casa de Bolsa utiliza la metodologia Montecarlo en la estimacién diaria del VaR para monitorear el
riesgo de mercado, esta medicioén se aplica a cada unidad de negocio o 4rea de operacién de producto.
Para el célculo de la volatilidad se utilizan go dias de historia con un factor de decaimiento de 0.9501,
los parametros utilizados para el cilculo del VaR son un 95% de nivel de confianza y un horizonte de
tiempo de cinco dias habiles.
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Mensualmente se realizan escenarios que evalian la pérdida potencial modelando los factores de
riesgo, tomando como referencia distintos parimetros para su definicitn, por ejemplo, estresando
cada factor de riesgo con su maximo cambio en los 1iltimos 9o dias habiles o considerando eventos
internacionales econémicos extraordinarios.

Para la valuacién y medicién de riesgos de acuerdo a las caracteristicas particulares de cada
instrumento se utiliza informacion de mercado de los factores de riesgo como curvas de tasas de
interés, monedas, precios de acciones, precios de subyacentes que puedan afectar su valor. Esta
informacion es obtenida diariamente del proveedor oficial de precios.

Fl Consejo de Administracién autorizé un limite de riesgo de mercado global para la Casa de Bolsa

medido como el VaR mas las pérdidas realizadas y por realizar equivalente al 4% del capital contable
de la empresa.

Vector organiza sus posiciones en “Mesas de operacién”, cada una enfocada en un tipo de producto y/o
estrategia particular, cada mesa tiene un limite de VaR especifico, y la suma de los VaRes especificos es
menor al VaR Global (4% del capital contable). Diariamente se calcula el VaR para cada una de las mesas
y el VaR global que incorpora todas las posiciones, este tuvo un valor promedio en 2013 de $18.0 y al
cierre del afio de $17.2 millones de pesos, respectivamente. El valor en riesgo de mercado de promedio y
al cierre del periodo representa un 1.8% y 1.7% del capital global al cierre del periodo.

Al cierre del 2013 el indice de suficiencia del capital global, respecto a la suma de requerimientos por
riesgo de crédito y mercado es de 1.27. El monto de Capital Global dividido en capital basico y
complementario es de $1,004 y $0 respectivamente, conforme al requerimiento de capital el monto de los
activos ponderados por riesgo de crédito es de $215 millones y de mercado es de $498 millones de pesos.

En 2012 el VaR de mercado més las pérdidas realizadas y por realizar promedio y al cierre fueron de $9.1
y $11.2 millones de pesos, respectivamente.

Variaciones en los ingresos financieros y valor econdémico.

Conforme a lo establecido en el Art. 139 de la Circular Unica de Casas de Bolsa y previa aprobacién del
Comité de Riesgo y justificacién ante la Vicepresidencia de la CNVB encargada de la supervision,
mensualmente se da seguimiento a la posicién amparada por este articulo que no es incluida en el cileulo
del VaR, su valor al cierre del 2013 fue de $194 millones, y durante el afio tuvo una reduccién en los
ingresos financieros/ valor econémico de $17 millones.

Riesgo de crédito:

Se define como la pérdida maxima probable generada por el incumplimiento de una contraparte o por
modificacion en la calidad crediticia de los instrumentos operados.

Para monitorear el riesgo de crédito, VECTOR utiliza el moedelo actuarial Credit Metrics con un horizonte
de tiempo de un afio. Esta medici6n se aplica a cada unidad de negocio o 4rea de operacién de producto
cuyos instrumentos incurran en riesgo de crédito. A partir de las caracteristicas de cada instrumento
(plazo, monto y amortizaciones) y la calificacién de la emisora, se determina un monto esperado de
pérdidas crediticias, tomando en cuenta las probabilidades de incumplimiento determinadas por las
calificadoras de los valores.
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Mensualmente se realiza un andlisis de sensibilidad de riesgo de crédito, que mide la pérdida esperada
considerando distintos niveles de degradacién de las calificacion de cada uno de los instrumentos con
riesgo crediticio. La pérdida esperada con degradacion de un nivel de calificacién a la baja, seria de $38
millones de pesos al cierre del 31 de diciembre de 2013.

Durante este periodo no se presentaron excesos al limite global.

En 2013 el VaR de crédito promedio y al cierre fue de $12.6 y $12.6 millones de pesos, respectivamente.
El valor en riesgo de crédito de promedio y al cierre del periodo representa un 1.26% del capital global al
cierre del periodo para ambos rubros.

En 2012 el VaR de crédito promedio y al cierre fue de $22.8 y $13.8 millones de pesos, respectivamente.

El riesgo de contraparte es administrado basandose en politicas y procedimientos autorizados por el
Consejo de Administracién. El Comité de Riesgos y/o Subcomité designado para dichos fines tienen la
facultad de otorgar lineas de operacidn a personas fisicas o morales en base al anélisis de la informacién
cualitativa, cuantitativa y financiera presentada por la UAIR. Una vez establecido el nivel de operaci6n
asignado a cada contraparte, el seguimiento y control se realiza a través de las 4reas administrativas
utilizando diversos sistemas de operacion.

Durante 2013 se dejé de contar con la calificacién de S&P, y se obtuvo la calificacién de Verum. Al 31 de
diciembre, las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo de Vector Casa de Bolsa son: ‘A-
(mex)' y ‘F2(mex)’ con perspectiva estable por Fitch y de ‘A/M’y ‘1/M’ con perspectiva estable por Verum.

Ri li

Se define como la pérdida potencial generada por la imposibilidad de renovar o contratar pasivos en
condiciones normales; o bien por el hecho de que una posicién no pueda ser cubierta por una posicién
contraria equivalente,

Para calcular este riesgo, la empresa asume que la posicién propia se mantiene durante un periodo
adicional de siete dias, con lo que se obtiene el VaR de mercado incremental que determina el riesgo de
liquidez , esta medicion se aplica a cada unidad de negocio o drea de operacién de producto.

En 2013 el VaR de liquidez promedio y al cierre fue de $3.4 y $4.5 millones de pesos, respectivamente. El

valor en riesgo de liquidez promedio y al cierre del periodo representa un 0.25% y 0.43% del capital global
al cierre del periodo,

En 2012 el VaR de liquidez promedio y al cierre fue de $2.3 y $4.0, respectivamente.

Asimismo, la Casa de Bolsa cuenta con lineas de operacion que pueden ser convertidas rapidamente en
efectivo y permiten afrontar las necesidades de liquidez.

Adicional a los célculos de valor en riesgo, a través de reportes periddicos, se da seguimiento a la

exposicién de riesgos por tipo de instrumento, a la utilidad o pérdida generada, a la sensibilidad por los
distintos factores de riesgo y plazo, asi como escenarios extremos y analisis de liquidez y cobertura.
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Riesgo operativo:

VECTOR en la administracién y control del riesgo operativo realiza un registro mensual de los eventos de
riesgo operativo que se generan en la casa de bolsa el cual contiene la fecha en que se geners, la
clasificacién del evento segiin Basilea 11, la cuantificacién del impacto o en su caso el posible impacto
econbémico, el drea en el que se genert el evento y una descripcion del control fallido.

El registro de eventos monitorea los limites establecidos para el nivel de tolerancia y trimestralmente se
informa al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracién sobre los eventos ocurridos asi como el uso
del nivel de tolerancia establecido.

El nivel de tolerancia se obtiene mediante datos estadisticos sobre los riesgos identificados en los cuales se
establece una probabilidad y un impacto.

El departamento de Auditoria Interna realiza muestreos sobre cumplimiento de las politicas, asf como los
procedimientos y las operaciones diarias de 1a mesa de dinero, capitales, derivados y divisas.

El Contralor Normativo en su programa de trabajo anual reportado al Consejo de Administracién, verifica
el camplimiento de las leyes y regulaciones que norman la actividad de VECTOR.

El modelo utilizado en el célculo del requerimiento de capital por riesgo operacional utiliza el método de
indicador bésico, que consiste en cubrir un capital minimo equivalente al 15% del promedio de los tres
tiltimos afios de los ingresos anuales positivos.

El nivel de tolerancia de riesgo operativo aprobado por el Consejo para 2013 fue de $5 millones de pesos;
su consumo acumulado para 2013 fue del 81%.

Riesgo Legal:

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la
emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en
relacién con las operaciones que se llevan a cabo.

La metodologfa actual empleada para la administraci6n y control del riesgo legal tiene como cbjetivo
evitar vicios en la celebracién de las operaciones a través del anélisis previo de la validez juridica y una
adecuada instrumentacion legal de politicas y procedimientos relacionados con los actos celebrados.

Para monitorear el monto de pérdidas potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables, se sigue una metodologfa que registra, da seguimiento y estima el monto de dichas
pérdidas estimadas bajo escenarios, incluyendo los contingentes, en funcién de las disponibilidades de
liquidez de la Casa de Bolsa. Los resultados obtenidos a través de esta metodologia son revisados por el
Comité de Riesgos e informados trimestralmente al Consejo de Administracién.
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Riesgo Tegnolégico:

La metodologia actual para la administracién y control del riesgo tecnologico tiene como objetivo
asegurar la capacidad y continuidad de los sistemas y mantener la celebracién de operaciones a través de
los medios tecnolégicos con los que se cuenta. Estos incluyen:

Politicas y procedimientos para la gestién de servicios y proteccién de la informacion.

Redundancia en infraestructura de telecomunicaciones, servidores, almacenamiento y bases de datos.
Contratos de soporte de mision critica para la infraestructura central.

Sistemas y procedimientos de respaldo de informacién.

Replicacién de bases de datos a sitio de cémputo alterno.

Procedimientos y controles de acceso a infraestructura, sistemas e instalaciones.

Procedimientos de recuperaci6n de desastres.

Sitio de operaci6n alterno.

Procesos de remediacion de vulnerabilidades.

Revisiones de auditoria interna.

Nota 26 - Nuevos pronunciamientos contables

El CINIF emitié, durante el mes de diciembre de 2012 y de 2013, una serie de NIF e INIF, las cuales
entrarin en vigor a partir del 1 de enero de 2013 y 2014, excepto por las NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y C-
20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar” las cuales entraran en vigor a partir del 1 de enero de
2016, permitiéndose su aplicaci6n anticipada. Se considera que las NIF e INIF no tendran una afectacién
importante en la informaci6n financiera que presenta la Casa de Bolsa.

2016

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacién para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en
los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en
un contrato representan un instrumento financiero.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién
y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intencién de adquisicién y tenencia de éstos para determinar su clasificacién. Adopta el
concepto de modelo de negocios de la administracién.

2014

NIF B-12 “Compensacién de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacién que deben considerarse para presentar por su monto compensado un activo
financiero y un pasivo financiero en el estado de situacién financiera, asi como cuéles son las
caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la compensacién, con base en el principio de que
un activo financiero y un pasivo financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y
cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o liquidacién sea neto.
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NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacién de las partidas
que integran el capital contable en el estado de situacion financiera de las entidades lucrativas. Los
principales cambios en relacién con la norma anterior son: requiere que se fije el precio por accién a
emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse
antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la normativa relativa a
instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacion.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora del principio de cesién de riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicién fundamental para darlo de baja. Cuando
las entidades descuenten cuentas 0 documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el monto
del descuenta como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.

Mejoras a las NIF 2014:

*  NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la
compra de partidas cuyo pago estd denominado en moneda extranjera. También precisa que las
pérdidas por deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Compaiifa
considere conveniente de acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del
perfodo del rubro de otros ingresos y gastos.

* Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Establece
que la pérdida por deterioro y su reversién, en el valor de los activos intangibles con vida
indefinida (incluyendo el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del
periodo en el rubro en que se presenten los gastos por depreciacién y amortizacién de los activos
de la unidad generadora de efectivo con la que estén asociados dichos activos intangibles, No se
permite presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados
en el valor de algiin activo.

* Seelimina de la NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de
entidades con propésitos no lucrativos™; NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8
“Activos intangibles”; Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos™; NIF D-3 “Beneficios a los empleados”, el requerimiento de presentar ciertas
operaciones en el rubro de otros ingresos y gastos y, en su lugar, se deja al criterio de la Compaiiia
la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacién a las NIF:
INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”, La INIF 20, fue emitida para dar respuesta a

como deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de 1a Reforma
Fiscal 2014.
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2013

NIF B-3 "Estado de resultado integral”. Establece la eleccién por parte de la entidad de presentar el
resultado integral en uno o dos estados. Asimismo, precisa que los otros resultados integrales (ORI)
forma parte de la utilidad integral del afio y deben presentarse después de la utilidad o pérdida neta,
elimina el concepto de partidas no ordinarias y establece que la PTU y los resultados de la venta de activos
fijos deben presentarse como gastos operativos ¥y ya no en el rubro de otros ingresos y gastos, el cual pasa
a considerarse optativo.

NIF B-4 “Estado de cambios en el capital contable”. Establece las normas para la presentacion del estado
antes mencionado; asf como, las revelaciones requeridas en caso de que se lleven a cabo ciertos
movimientos en el capital contable,

NIF B-6 “Estado de situaci6n financiera”. Esta nueva norma, no genera ninglin cambio de importancia,
en relacion con la normativa existente.

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la norma para incorporar
modificaciones a la definicién de control, se introduce el concepto de derechos protectores, se incorporan
las figuras de principal y agente, se elimina el término de entidad con proposito especifico (EPE), y se
introduce el término de entidad estructurada.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Se modifica la
norma debido a que se requieren més revelaciones, por lo que, establece que las inversiones en negocios
conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacién del método de participaci6n, se sustituye el término
de entidad con propésito especifico (EPE) por el de entidad estructurada, establece que todos los efectos
en la utilidad o pérdida neta de la tenedora derivados de sus inversiones permanentes en asociadas,
negocios conjuntos y otras inversiones permanentes deben reconocerse en el rubro de participacién en los
resultados de otras entidades.

NIF C-21 “Acuerdos con control conjunto”. Establece el reconocimiento contable que procede para la
adecuada clasificacion de los acuerdos con control conjunto. Establece que un participante en un negocio
conjunto debe reconocer su participacién en este como una inversién permanente y valuarla con base en
el método de participacion, estableciendo el reconocimiento contable a seguir para cambiar de
consolidacién proporcional al método de participacién.

Mejoras a las NIF 2013

¢ NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletin C-g “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Establece que los gastos de emisién por obligaciones deben presentarse como una
reducci6n del pasivo correspondiente y deben aplicarse a resultados con base en el método de interés
efectivo considerando el periodo en que las obligaciones estén en circulacién.

¢ NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Precisa como debe realizarse el reconocimiento de los impuestos
causado y diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del
periodo.

* Boletin D-5 “Arrendamientos”. Establece que los costos directos iniciales deben diferirse durante el

periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcién al reconocimiento del gasto
relativo,
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NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”. Precisa el significado de probable mencionando que
es cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurrird con base en informacién, priebas,
evidencias o datos disponibles.

NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Elimina las referencias a los otros ingresos y gastos, que se
mencionan en los Apéndices.

NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Precisa la determinacién de las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas en periodos intermedios.

NIF B-15 “Conversi6n de monedas extranjeras”. Precisa la presentacion del efecto acumulado por
conversi6n asociado con la participacién no controladora.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”. Se modifica el
Boletin C-15 para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante
en las tasas de interés de mercado.

Ing. Edgardo M. Canti Delgado C.P. Valdemar Villarreal Cruz

Director General Director de Administracion y Finanzas
C.P. José Vilchis Quezada Lic. Enrique Ponce Velazquez
Subdirector de Contabilidad Auditor Interno
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