Vector Cartera de Fondos 4, S.A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Estados Financieros Dictaminados

31 de diciembre de 2015 y 2014



Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Indice

31 de diciembre de 2015 y 2014

Contenido Pagina
Dictamen de los Auditores Independientes ..........ccoeeeeeereeeererennrennreenneeeeerenseens 1y 2
Estados financieros:

BalanCeS BENETALES ...c.cvruereerereereererennresesesesesessnrsssscsssesssesesssesesessseressssssssssssssessnsssssssassessessssesssssasaes 3
Estados de valuacion de CArtera.........oouueeeeereseeeseetemeceeeseeesssssssssessessessssassssnees 4Y5
Estados de resultados ........cccoeererveeererecereveercncncnnnne ettt s b e eeeas e nesssaenssneneas 6
Estados de variaciones en el capital CONLAbIE............occueurreeeeerecececeeicseseseecnsmseecssesesesesssssssesssnsassessens 7

Notas sobre 105 stad0s fINANCIETOS ....veueeereceeeersvrersecsororsneseeesesssersesssssersesssssssssens 8a16




Impulsando lo

pwec

Dictamen de los Auditores Independientes

Monterrey, N. L., 29 de febrero de 2016

A los Accionistas de
Vector Cartera de Fondos 4,S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V., Sociedad
de Inversion de Renta Variable (Sociedad), que comprenden los balances generales y los estados de
valuacion de cartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultados y de variaciones en el
capital contable, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financieros

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (Operadora), es responsable
de la preparacion de los estados financieros de la Sociedad, de conformidad con los criterios contables
para sociedades de inversion (véase Nota 2), emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(Comision), y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren cumplir requerimientos éticos, asi como planear y efectuar la
auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al realizar la evaluaci6n del riesgo, el auditor considera el control interno que es
relevante para la preparacién de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Garza Garcia, Nuevo Le6n
T: (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com/mx
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Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados de Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de
C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable, al 31 de diciembre de 2015y 2014, y por los afios

terminados en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
los criterios contables para sociedades de inversién emitidos por la Comisi6n.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzilez
Socio de Auditoria
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Balances Generales

31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de pesos, excepto pracio de las acciones

Activo 2015 2014 Pasivo 2015 201
inversiones en valores: Otras cuentas por pagar:
Tituios para negociar $ 52,993 $ 57,122 Acreedores por liquidacién de
operaciones $ - $ 4,103
Cuentas por cobrar (Neto) 19 3,536 Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar (Nota 4) 111 120
Totai pasivo 111 _..4223
Capital contable (Nof
Capital contribuido:
Capital social 50,632 55,133
Prima en venta de acciones 930 897
Totai capitai contribuido 51.562 56,030
Capitai ganado:
Resuitado de ejercicios anteriores 405 1,091
Resuitado neto 934 (686)
Totai capitai ganado 1.339 405
Total capitai contabie 52,901 56,435
Totai active $ 63012 § 606568 Total pasivo y capital contabie $ 53012 $ 60658
Cuentas de orden 2015 2014
Capitai sociai autorizado (Nota 5) $ 50,000,000 $ 50,000,000
Acciones emitidas (Nota 5) 50,000,000,000 50,000,000,000

Los saidos histéricos dei capitai sociai ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 son de $50,632 y $55,133, respectivamente.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros, ios cuales fueron autorizados para su emisién ei 4 de enero de 2018, por ei
funcionario que firma ai caice.

Los presentes balances generales se formuiaron de conformidad con ios Criterios de Contabiiidad apiicabies a ia Sociedad, emitidos por ia Comisién
Nacionai Bancaria y de Valores con fundamento en o dispuesto por el artlculo 76 de ia Ley de Sociedades de inversién, de observancia generai y
obiigatoria, apilcados de manera consistente, encontrandose refiejadas ias operaciones efectuadas por ia Sociedad hasta las fechas arriba
mencionadas, ias cuaies se realizaron y vaiuaron con apego a sanas practicas y a ias disposiciones iegaies y administrativas apiicabies.

Los presentes baiances generaies fueron aprobados por ei Consejo de Administracién bajo ia responsabiiidad dei funcionario que ios suscribe.

La sociedad operadora de esta sociedad de inversién determind ei precio de ias acciones representativas de su capital sociai con base en ios precios
actuaiizados de valuacién de ios activos que conforman su cartera de Inversién, proporcionados por ei proveedor de precios que ie presta sus
servicios, y determind a ia fecha de estos estados financieros ei activo neto, fijandose el precio actuaiizado de vaiuacion de ias acclones, con vaior
nominal de $1, correspondientes a ia Serie A en $1.049524, ia Serle F en $1.043040, ia Serie FD en $1.055010 ai 31 de diciembre de 2015 y ia Serie
A en $1.022978, la Sene F en $1.022978, ia Serie FD en $1.028701 ai 31 de diciembre de 2014.

Los presentes balances generaies serdn publicados en ia pagina eiectrénica de la red mundiai (intermet) de ia Boisa Mexicana de Vaiores, cuyo
dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podré consuitar ia informacién financiera que periédicamente se ie proporciona a ia Comisién Nacionai
Bancaria y de Vaiores en ei dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Estado de Valuacion de Cartera

31 de diciembre de 2015

Miles de pesos, excepto cantidad, total, casto promedio y valor razonable de los titulos*

Costo Costo Valor Valor
Tipo Tasa Calificacidn Cantidad Cantidad Total de promedio total razonable razonable Dias
de al o de titulos de titulos titulos de unitario de de ocontable  ocontable por
%  Emisora Sere  valor vauar bumatlidad  operados” " laemlsién” *  adauisicién unitario® folal  vencer

Titulos para negociar

Papel privado:
TEMGBIA BEt 51 0.0000 AAANG(mex)F 106,955 106,855 13,333,333,333 § 3.211612 $ 343 $ 3232423 § 346 -
VECTCOR FFO 51 0.0000 N/A 3,334,310 3,334,310 5,000,000,000 1.297447 4,326 1.322487 4,410 -
VECTFI FFO 51 0.0000 AAN4 S 417,097 417,097 99,900,000 18.318407 8,808 16.563229 6,908 -
VECTMD FFO 51 0.0000 AARR S 391,311 391,311 124,800,000 13.294950 5,202 13.578880 5314 -
VECTPRE FFO 51 0.0000 AAA2 S 832,213 832,213 255,455,600 1.685935 1,403 1.702854 1,417 -
VECTRF FFO 51 0.0000 AAN1 S 4,883,531 4,883,531 998,998,890 1.823165 7,927 1.648972 8,053 -
VECTCR FF 52 0.0000 NA 35,260 35,260 999,000,000 1.619711 57 1.648435 58 -
VECTIND FF 52 0.0000 NA 4,856,523 4,856,523 1,000,000,000 2.198984 10,679 2.209070 10,728 -
VECTPA FF 52 0.0000 N/A 4319,217 4,319,217 999,000,000 1.814484 7.837 1.804823 7,795 -
VECTSIC FF 52 0.0000 N/A 9,976,354 9,976,354 50,000,000 0.710489 7.090 0.798255 1.964 -

100% Cartera total § 51,670 $52,993

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado ft @l cual fue a para su én el 4 de enero de 20186, por el funcionarlo que firma al calce.

El presente estado de valuacién de cartera de | 16n se f 16 de conf con los de contabilidad aplicables a la Socledad, emitidos por la Comislén Nacional Bancaria y de

Valores con fundamento en el artlculo 76 de la Ley de Socledades de 6n, de g | y obligatoria aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las

operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por la di el pariodo aniba do, las cuales se reallzaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las

disposiclones legales y adminlstrativas aplicables.

El presente estado de valuacién de cartera fue aprobado por el Consejo de A 6n bajo la del funcionario que lo suscribe.

El presente estado de valuacién de cartera serd publicado en la pagina el de la red dial (I ) de la Bolsa N de Valores, cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo,

podré Itar la inf t6n financiera que periddi se le p lona a la C 6 y de Valoras en el dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de ta Sociedad Operadora
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Estado de Valuacion de Cartera
31 de diciembre de 2014

Miles de pesos, excepto cantidad, total, casto promedio y valor razonable de los titulos*

Costo Costo Valor Valor
Tipo Tasa Callficaclén Cantidad Cantidad Total de promedio total razonable razonable Dias
de al ] de titulos de titulos titulos de unltario de de ocontable ocontable por

% Emisom Serde  valor  valuar bursaliidad operados®  [louldados®  laemisidn” adauisicién”  adauisicién unitarig® total  yencer

Titulos para negoclar

Papel privado:
VECTCOB FF 51 0.0000 AAA/5 S&P 14,356 14,355 1,371,367 § 6.124665 $ 88 $ 8978870 $ 100 -
VECTFI FFO 51 0.0000 AAN4 S&P 818,621 816,621 99,900,000 16.132538 13,174 16.221569 13,247 -
VECTMD FFO 51 0.0000 AA2 S&P 824,937 824,937 124,800,000 13.092613 10,801 13218798 10,905 -
VECTPRE FFO 51 0.0000 AAA2 S&P 1,570,031 1,570,031 255,455,600 1.852337 2,594 1.658876 2,804 -
VECTRF  FFO 51 0.0000 AAA/1 S&P 1,230,862 1,230,862 998,899,990 1.591520 1,959 1.605129 1,976 -
VECTCR FF 52 0.0000 N/A 353,937 1,672,639 999,000,000 1.774905 628 1.821218 574 -
VECTIND FF 52 0.0000 N/A 6,256,005 6,377,801  1,000,000,000 2.216469 13,866 2175275 13,609 -
VECTPA FF 52 0.0000 N/A 4,740,790 4,940,324 999,000,000 1.804589 8,555 1.794087 8,505 -
VECTSIC FF 52 0.0000 NA 8,108,628 7,023,988 50,000,000 0.645938 5238 0.690985 __ 5,602 -

100% Cartera total £ _58.903 $57122

Las notas adjuntas forman parta Integrante de este estado fi el cual fue para su 6n el 4 de enero de 20186, por el funcionario que flrma al calce.

El presante estado de valuacién de cartera de inversién se formulé de contormidad con las criterios de contab:lldad apllcablas a la Socledad, emitidos por la Comlslén Naclunal Bancaria y de

Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de de de g dos de manera I las

operaciones con activos objeto de Inversldn efectuadas por la Socledad d el periodo arriba 1ado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las

di el legales y aplicables.

El presente estado de valuacidn de cartera fue aprobado por el Consejo de A én bajo la resp d del funcionaro que lo b

El presente estado de vuluaclén de cartera serd publicado en la pagina 6 de la red { ) de la Bolsa Mexicana de Valares cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo,

podra Itar la | lera que parid sa le prop ala Ci y de Valores en el dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director G | de la Sociedad Operad
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Estados de Resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de pesos

2015 2014
Ingresos de la operacion:
Resultado por valuacion a valor razonable $1,323 $ 219
Resultado por compraventa 799 288
Total de ingresos de la operacion 2,122 507
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucion
pagados a la sociedad operadora (Nota 4) 777 752
Servicios administrativos y de distribucién
pagados a otras entidades 132 128
Gastos de administracion 279 313
Total de egresos de la operacion 1,188 1,193
Resultado neto $ 934 ($_686)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su
emisién el 4 de enero de 2016, por el funcionario que firma al calce.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo
76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad del
funcionario que los suscribe.

Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina electrénica de la red mundial (internet) de la
Bolsa Mexicana de Valores, cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podra consultar la informacién financiera
que periddicamente se le proporciona a la Comision Nacional Bancaria y de Valores en el dominio
www.cnbv.gob.mx.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Estados de Variaciones en el Capital Contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de pesos
Capital contribuido Capltal ganado
Prima en Resultado Total

Capital venta de de egjercicios  Resultado capital

social acciones anteriores neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 34,321 $ 196 $ - $ 1,01 $ 35,608
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Suscripcién de acciones 20,812 701 - - 21,513
Traspaso del resultado neto a resultado
de ejercicios anteriores - - 1,091 (1,091) -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la pérdida integral:
Resultado neto - - - 686 686
Saldos al 31 de diciembre de 2014 55,133 897 1,091 (686) 56,435
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Suscripcion de acciones (4,501) 33 - - (4,468)
Traspaso del resultado neto a resultado
de ejercicios anteriores - - (686) 686 -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integrai:
Resultado neto - - - 934 934
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 50632 §__ 930 3405 934 $.52,901

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 4 de
enero de 2016, por el funcionario que firma al calce.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilldad
aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
76 de la Ley de Sociedades de Inverslon, de observancia general y abligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los
periodos arriba menclonados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad del funcionario que los suscribe.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable serén publicados en la pégina electrdnica de la red mundial (internet)

de la Bolsa Mexicana de Vaiores, cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podra consultar la informacin financlera que
periédicamente se le proporciona a la Comision Nacional Bancaria y de Valores en el dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Cifras en miles de pesos a valor nominal,
excepto las relativas al valor y nitmero de acciones

Nota 1 - Naturaleza y operaciones de la Sociedad:

Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable (Sociedad) fue
constituida el dia 15 de agosto de 2013. La Sociedad tiene por objeto la realizacién de toda clase de
operaciones con valores de renta variable e instrumentos de deuda y las demés operaciones autorizadas
para las sociedades de renta variable. Las operaciones de la Sociedad estan reguladas porla Ley de
Sociedades de Inversién (LSI) y por las disposiciones de caracter general que emite la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (Comisién). La clave de pizarra de la Sociedad en la Bolsa Mexicana de Valores
(Bolsa) es “VECTCF4".

El prospecto de informacién al ptiblico inversionista fue autorizado por la Comisi6n el 19 de junio de
2013, mediante oficio 153/6955/2013. El régimen de inversion de la Sociedad es diversificada y su
clasificacion es conservadora, consecuentemente, determina sus politicas de inversion, de adquisicién y
seleccion de valores de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Comisién, con rangos determinados
que aseguren el principio de dispersion de los riesgos en la composicion de su cartera.

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (Operadora), tiene a su cargo
las funciones de administracion general y el programa para colocar las acciones de la Sociedad. Como
contraprestacién por los servicios recibidos, la Sociedad paga una remuneracién con base en el valor
promedio de los activos netos del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el contrato de prestacion de
servicios de administracion celebrado entre 1a Operadora y la Sociedad.

En los términos de la LSy conforme a los requisitos de la Comisi6n, la determinacion del valor de
mercado, la valuacién de instrumentos que integran la cartera de valores y los servicios de contabilidad de
la Sociedad estdn a cargo de una empresa independiente de la Sociedad.

El Consejo de Administracién tiene la responsabilidad de decidir sobre la estrategia de inversion y la
composicion de los activos de la Sociedad de acuerdo con los objetivos y politicas de inversion establecidas
en el prospecto de informacién y en la LSI.

Nota 2 - Resumen de bases contables significativas:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que se acompafian, han sido preparados en
cumplimiento cabal con las bases y practicas contables establecidas por la Comisi6n a través de los
“Criterios de contabilidad para sociedades de inversién” (Criterios Contables) contenidos en las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversién y a las personas que les prestan
servicios”. Para estos efectos, la Sociedad ha elaborado su estado de resultados conforme a la
presentacién requerida por la Comisién, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las
operaciones desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos econémicos que le afectan, que no
necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su
caracter de accionistas, durante un periodo determinado.
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Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comision,
deberan aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la Norma de Informacién
Financiera (NIF) A-8 “Supletoriedad” , en el siguiente orden, las NIF, las normas internacionales de
contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, [IASB]), asi como los principios de contabilidad
generalmente aceptados aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes oficiales como no oficiales
conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacién del Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (Financial Accounting Standards Board, [FASB]), emitidos por el FASB o, en su caso, cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Durante 2015 no existen cambios en los Criterios Contables aplicables a la Sociedad.

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 4 de enero de 2016,
por los funcionarios con poder legal para autorizarlos.

Los estados financieros adjuntos estin sujetos a la revision de la Comisi6én, que cuenta con la facultad de
ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

A continuacion se describen las politicas contables més significativas:
a. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y accionarios, los cuales se clasifican
por la Administracion de la Sociedad, al momento de su adquisici6n, en titulos para negociar o titulos
recibidos en reporto. Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valdan a
valor razonable como se describe mas adelante.

Los valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera de valores se valian
utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el calculo y suministro
de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comisién, denominados “Proveedores de

P a?
precios”.

Titulos para negociar

Titulos de deuda: se valtian a su valor razonable con base en los precios de mercado dados a conocer por
el proveedor de precios, el cual incluye el capital y los intereses devengados. En el caso de que este valor
no sea obtenido confiablemente o no sea representativo, se determina utilizando como referencia los
precios de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas similares o utilizando precios
calculados con base en técnicas formales de valuacién. A defecto de lo anterior, el titulo se mantiene
registrado a costo de adquisicién mais los intereses devengados y, en caso de ser necesario, se reconoce el
decremento en su valor.

Los intereses devengados se registran en resultados conforme al método de interés efectivo o de linea
recta. Por los titulos que liquidan intereses periédicamente, el descuento o sobreprecio recibido o pagado
al adquirirlos se ajusta a través de su valor razonable o, en caso de que hayan sido valuados al costo de
adquisicién, el descuento o sobreprecio se devenga en linea recta durante la vida del instrumento.
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Titulos accionarios: se valdan a su valor de mercado con base en los precios de mercado dados a conocer
por el proveedor de precios o, en caso de que este valor no sea obtenido confiablemente o no sea
representativo, se valian a través del método de participacion o a través de factores determinados con
base en el valor de las Unidades de Inversion aplicados al costo de adquisici6n.

La diferencia entre el valor en libros y el Gltimo valor razonable se acredita o carga al resultado del
ejercicio, segin corresponda, en la cuenta “Resultado por valuaci6n a valor razonable”.

b. Operaciones de reporto

Las operaciones de reportos se valiian como se indica a continuacién:

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando la Sociedad como reportadora, se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta
por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo
entregado.

Durante la vida del reporto, dicha cuenta por cobrar, se valia a su costo amortizado, mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo
con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Los activos financieros que la reportadora recibe como colateral, se reconocen en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacién los lineamientos establecidos para los titulos para negociar. Dichos
colaterales se cancelan cuando la operacién de reporto llegue a su vencimiento o exista incumplimiento
por parte de la reportada.

Para la presentacion de los estados financieros, la cuenta por cobrar que representa el derecho de recibir
el efectivo, asi como los intereses devengados se presentan dentro del balance general, en el rubro de
“Deudores por reporto”. El colateral recibido de la reportada se presenta en cuentas de orden en el rubro
de “Colaterales recibidos por la entidad”.

Las operaciones de compraventa de valores se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha de su liquidaci6én. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 6 72 horas, se reconocen en los rubros “Deudores por liquidacién de
operaciones” o “Acreedores por liquidacion de operaciones”, segtin corresponda.

c. Dividendos

Los dividendos recibidos en efectivo por las emisoras integrantes de la cartera, se registran disminuyendo
el valor en libros de dichas emisoras, generando una cuenta por cobrar liquidable en la fecha de pago del
dividendo.

Los dividendos recibidos en acciones se registran inicialmente como un incremento en el niimero de

titulos percibidos, sin afectar el monto de la inversion y al cierre del ejercicio se valtan conforme al
procedimiento descrito anteriormente.
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d. Acciones en tesoreria

Las acciones propias emitidas y no suscritas se mantienen como acciones de tesoreria, y las acciones
propias recompradas se convierten en acciones de tesoreria a la fecha de recompra, con la consecuente
reduccién del capital social pagado y de su correspondiente prima en venta de acciones.

e. Prima en venta de acciones

La cuenta Prima en venta de acciones se integra por el cargo o crédito originado por la diferencia entre el
valor nominal de las acciones en circulacién y su valor de colocacién y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal de las acciones propias.

f. Valor dela accién de la Sociedad

El valor de la accién de la Sociedad se determina dividiendo el total de las inversiones en valores, mas los
demas activos de la Sociedad, menos el pasivo, entre el ntimero de acciones en circulacién representativas
del capital pagado.

Nota 3 - Administracion de riesgos:

Las actividades bursatiles que realiza la Sociedad est4an inherentemente expuestas a riesgos discrecionales
como el riesgo de mercado, de crédito, de contraparte y de liquidez y a riesgos no discrecionales como los
riesgos operativo, tecnolégico y legal.

El riesgo de mercado es la posible pérdida de valor en las sociedades de inversién ocasionados por
movimientos adversos en los factores de riesgo, como las tasas de interés, tipos de cambio, indices o
precios de las acciones nacionales e internacionales.

El riesgo de crédito/contraparte es la posible pérdida de valor en los fondos por el incumplimiento del
pago de un emisor/contraparte o por la subvaluaci6n de los instrumentos en tenencia por degradaciones
de su calidad crediticia.

El riesgo de liquidez es la posible pérdida de valor de los fondos por la venta de activos a descuentos
inusuales o por la imposibilidad de convertir los mismos en efectivo.

Las politicas de Administracién de Riesgos de la Sociedad son revisadas y autorizadas en consenso por su
Consejo de Administraci6n.

Los planes corporativos sobre materia de riesgos establecen politicas y procesos para llevar a cabo un
conjunto de actividades secuenciales de identificacién, medicién, monitoreo de la exposicién de riesgos y
la implementaci6n y control de sus limites de exposicion.

Los riesgos discrecionales son monitoreados diariamente para reducir la probabilidad de pérdidas. Los

riesgos no discrecionales son monitoreados diariamente y evaluados trimestralmente para reducir la
probabilidad de quebrantos por errores humanos, en procesos o en sistemas.
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Nota 4 - Transacciones con la operadora de la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los balances generales incluyen en el rubro de “Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar” saldos de $81y $86, respectivamente, a favor de la Operadora, y el estado de
resultados incluye “Gastos por servicios administrativos” con esa parte relacionada de $777y $752, por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Nota 5 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social se integra como se muestra a continuacién:

Nimero de
acciones Importe

Representativa del capital minimo fijo
sin derecho a retiro, cuya transmision esta
sujeta a aprobacién previa de la Comision:
Serie “A” 1,000,000 $ 1,000
Representativa de la parte variable del capital
Serie “‘F’ 12,500,000,000 12,500,000
Serie “FD” 12,500,000,000 12,500,000
Serie “M” 12,499,500,000 12,499,500
Serie “MD” 12,499.500,000 12,499,500
Capital social maximo autorizado 50,000,000,000 50,000,000
Capital social no exhibido (49,949.368,143) (49,949.368)
Capital social pagado 50,631,857 $ 50,632
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones de las distintas series que integran el capital social tienen
los siguientes valores:

Precio por accidn

2015 2014
Valor nominal ; $1.000000 $1.000000
Valor de mercado:
Serie
Serie “A” 1.049524 1.022978
Serie “F” 1.043040 1.022978
Serie “FD” 1.055010 1.028701

De acuerdo con el prospecto mencionado en la Nota 1y a los estatutos sociales de la Sociedad, el capital
variable podra dividirse en distintas subseries que podri amparar cualquier niimero de acciones y
representar cualquier porcentaje del capital social.

La Sociedad, a través de su Consejo de Administracién, ha establecido, de acuerdo con las facultades que
le confiere la LSI, que no exista limite maximo de tenencia accionaria por inversionista.

Las personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de
interpésita persona, no podran ser accionistas de la misma.

En cualquier momento la Sociedad podra adquirir el 100% de sus propias acciones en circulacion.

La Sociedad no est4 obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Nota 6 - Impuestos sobre la Renta (ISR) y al Valor Agregado (IVA):

a. ISR

La Sociedad es no contribuyente del ISR; sin embargo, es responsable de calcular y enterar, como pago
provisional de ISR mensual, el impuesto a cargo de sus socios, aplicando a la cartera de inversion sujeta
del impuesto la tasa anual del 0.60% sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses. El
impuesto enterado por las sociedades de inversi6n es acreditable para sus socios cuando acumulen el
interés real, si es persona fisica, o el interés nominal, si es persona moral, devengado por su inversién en
dicha sociedad.

b. IVA

Las actividades realizadas por las sociedades de inversion se encuentran exentas del pago del IVA.
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Nota 7 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describen una serie de NIF que el CINIF emiti6 durante diciembre de 2013 y 2014, las cuales
entraran en vigor en el afio en que se indica. Se considera que dichas NIF no tendrin una afectacion
importante en la informacién financiera que presenta la Sociedad.

2016:

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacién y post-
empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y se elimina
la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente a resultados,
conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales deberan reconocerse de
manera inmediata en los Otros resultados integrales (ORI), exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o
pérdida neta. Se permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2015.

2017

NIIF- 15” Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que sustituye a las siguientes NIC, INIIF y SIC:
NIC -11” Contratos de construcciones”, NIC- 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, INIIF - 13 “Programas de
lealtad clientes”, INIIF - 15 “Acuerdos para la construccién de inmuebles”, INIIF - 18 “ Transferencia de
activos procedentes de clientes” y SIC - 31 “Ingresos- permutas de servicios de publicidad”, vigente a partir de
los gjercicios iniciados al 1 de enero de 2017, permitiéndose su aplicacién anticipada.

2018:

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los
estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
contrato representan un instrumento financiero. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de
2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por cobrar.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema relativo a
pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicion de pasivo, eliminando el concepto de
“virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”. Se permite su adopcién anticipada a partir del 1
de enero de 2016, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-19 “Instrumentos financieros
por pagar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacion

para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos financieros en los
estados financieros de una entidad econémica.

Pigina 14



Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC. V.,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Roble no. 565 Ote., col. Valle del Campestre, 66265 Garza Garcia, N. L.
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Se introducen los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de
interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos
como los costos de emisién de un pasivo financiero se deducen del pasivo. Se permite su aplicacién
anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3,
“Cuentas por cobrar, la NIF C-9”, “Provisiones, contingencias y compromisos” y la NIF C-20
“Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién
y revelacién para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intencién de adquisicion y tenencia de estos para determinar su clasificacién.

Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién. Se permite su aplicacién anticipada a
partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3, “Cuentas por
cobrar”.

Mejoras a las NIF 2015:

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se incluy6 una guia para identificar a las
entidades de inversi6n y ayudar a entender su actividad primaria y sus caracteristicas principales, con el
fin de apoyar a concluir si existe 0 no control en cada situacion especifica, que derive en la necesidad o no
de que dichas entidades de inversién consoliden sus estados financieros.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo cobro
esta denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de clientes no
debe modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago. De esta
manera se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos anticipados en moneda
extranjera.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modificé la
fecha de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopcién
anticipada a partir del 1 de enero de 2015, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF), para
dejar como fecha de entrada en vigor para dichas NIF, a partir del 1 de enero de 2018 (permitiendo su
aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas
NIF).

2014.

NIF B-12 “Compensaci6én de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacién que deben considerarse para presentar por su monto compensado un activo
financiero y un pasivo financiero en el estado de situacién financiera, asi como cuéles son las
caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la compensacion, con base en el principio de que
un activo financiero y un pasivo financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y
cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o liquidaci6n sea neto.
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NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacién de las partidas
que integran el capital contable en el estado de situacién financiera de las entidades lucrativas. Los
principales cambios en relacién con la norma anterior son: requiere que se fije el precio por accién a
emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse
antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la normativa relativa a
instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacién.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora del principio de cesion de riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicién fundamental para darlo de baja. Cuando
las entidades descuenten cuentas o documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el monto
del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.

Mejoras a las NIF 2014:

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra
de partidas cuyo pago estia denominado en moneda extranjera. También precisa que las pérdidas por
deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Compafiia considere conveniente de
acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del periodo del rubro de otros ingresos
y gastos.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Establece quela .
pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida (incluyendo
el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro en que se
presenten los gastos por depreciacién y amortizaci6n de los activos de la unidad generadora de efectivo
con la que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite presentar las pérdidas por deterioro
como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algiin activo.

Se elimina de la NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de entidades con
propositos no lucrativos”; NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”; Boletin
C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”; NIF D-3 “Beneficios a los
empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de otros ingresos y gastos y, en
su lugar, se deja al criterio de la Compaiiia la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF:
INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. La INIF 20, fue emitida para dar respuesta a

c6mo deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la Reforma
Fiscal 2014.

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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