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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Vector Fondo F1, 5. A. de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Vector Fondo FL, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda, que comprenden los balances generales y los estados de valuacion de cartera al
31 de diciembre de 2016 y 2015, y los estados de resultados y de variaciones en el capital contable
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asf como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Vector Fondo FI,S.A.deC.V,, Fondo de
Inversion en Instrumentos de Deuda al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los ejercicios terminados
en esas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios
contables aplicables a fondos de inversién en México, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). '

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccién “Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de
este informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos A. C., junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorfas de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de
nuestras responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para sustentar nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinién sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinidn por separado sobre
estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Gurza Garcia, Nuevo Leén
T: (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwe.com/mx
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Cuestion clave de auditoria Cémo nuestra auditoria abordé la cuestion

Valuacién de la cartera de inversién

Como se menciona en la Nota 1 a los estados
financieros, el Fondo invierte en valores de
acuerdo con lo establecido en su Prospecto de
Informacién al Pitblico Inversionista
(Prospecto) y con los lineamientos operativos
emitidos por la CNBV.

Dichos valores, documentos e instrumentos
financieros que forman parte de la cartera de
inversion, se valiian a su valor razonable al
cierre de cada ejercicio con base a los precios
proporcionados por especialistas autorizados
por la CNBV, denominados “Proveedores de
precios”.

Nos hemos enfoeado en este rubro en nuestra
auditoria debido principalmente a la
importancia del valor en libros de la cartera de
inversion, la cual representa el 90% del total de
activos del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y
porque la existencia y valuacién de la misma
tiene un impacto significativo en los estados
financieros del Fondo.

Hemos evaluado y considerado el proceso utilizado
por el Fando para la valuacién de la cartera de
inversién. En particular hemos:

» Obtenido la integracién de la cartera de valores
al cierre del ejercicio y cotejado en forma
selectiva la siguiente informacién:

- La posicién de valores que mantiene el Fondo,
con la confirmacion del custodio de los
valores.

- Los valores razonables utilizados, con los
proporcionados por el Proveedor de precios
autorizado al 31 de diciembre de 2016.

s Reprocesado la valuacién de cartera de inversién
considerando la posicién de valores y valores
razonables antes indicados y comparamos los
resultados obtenidos con la valuacién de la
cartera reconocida por el Fondo.

Responsabilidades de 1a Administracién y de los responsables del gobierno del Fondo en

relacién con los estados financieros

La Administracién del Fondo es responsable de la preparacion de los estados financieros de
conformidad con los criterios contables aplicables a fondos de inversién en México, emitidos por la
CNBV, y del control interno que consideré necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha; revelar, en su caso, las cuestiones relativas a negocio en
marcha y utilizar la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intenci6n de liquidar el Fondo o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que

hacerlo.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisién del proceso de reporte

financiero del Fondo.
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Responsabilidades de los auditores en relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una au-
ditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.

Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. Asimismo, también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. Elriesgo de
no detectar un error material derivado de un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error no
intencional, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fondo.

¢ Evaluamos la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

» Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncién de negocio en marcha para
preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material en relacién a eventos o condiciones que generan duda significativa sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informaci6n revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo, entre otras cuestiones, el alcance yel

momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.
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También, proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracién manifestando que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independencia, y en su
caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los responsables del gobierno del Fondo, determinamos las que han
sido mds significativas en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual ¥ que son, en conse-
cuencia, las cuestiones clave de auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas piblicamente o, en
circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los
beneficios de interés ptiblico.

El nombre del socio a cargo de la auditoria del Fondo es:

PricewaterhouseCoopers, 8. C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzalez
Socio de Auditoria

Monterrey, N. L., 27 de febrero de 2017
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Vector Fondo FI, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Balances Generales
31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de pesos, excepto precio de las acciones

31 de diciembre de 31 de diciembre de
20186 2015 2018 2015
Active Pasivo
Cuentas margen $ 1485 3 - Derivados con fines de Negociacién $ 50 3 -
Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar 79 128
Inversiones en valores: Acreedores por liquidacidn
Titulos para negociar 148,807 265,418 de operaciones 23,270 -
Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar {Nota 5) 178 126
Deudores por reporto 69,257 15,318 Tolal pasivo 23,577 254
Capital contable (Nota 8)
Cuentas por cobrar (Nato) 23,288 - Capital contribuicdo:
Capital soctal 131,049 171,437
Prima en venla de acciones (295,559) _{266.989)
Total capital contribuido (184,510} {95.562)
Capital ganado:
Resultado de gjercicios anteriores 378,043 371,620
Resultado neto 8,528 4,423
Total capitel ganado 384,571 376.043
Total capital contable 220061 280481
Total activo §.243.638 $280.735 Total pasivo y capital contabls $243.638 $.280.735
Cuentas de orden 2016 2015
Capital social autorizado (Nota 6) $ 50,000,000 % 50,000,000
Acciones emitidas (Nota 6) 5,000,000,000 5,000,000,000
Colalerales recibidos por la entidad $ 68,257 $ 15,318

Los saldos histéricos del caplital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son de $131,048 y $171,437, respectivamente,

Las notas adjuntas forman parie integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emision el 27 de febrero de 2017, por
el funcionario que firma al calcs.

Los presentes balances gererales se formularon ds conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicablas al Fondo, emitidos por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversicn, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manara consistente, encontrandose reflejadas las operacionss sfectuadas por e Fondo hasta las fechas arriba mencionadas,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balancas generales fueron aprobados por e! Conssjo de Administracién bajo la responsabilidad del funcionario que fos suscribe.

La sociedad operadora de ests fondo de inversién determing el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus
servicios, y determing a la fecha de estos estados financleros el activa nato, fijandose el pracio actualizado de valuacién de las acciones, con valor
nominat de 310, correspondientes a la Serie A en $16.568099, Seris FC7 en $16.429103, Seris FD7 en $16.746426, Serie FFO en $17.207265, Sarie
F7 en $15.307010, Serie MC7 en $16.428681, Serie MD7 en $16.745610, Serie M7 en $15.307100, Serie X7 en $16.682808 y ia Serie XC7 en
$17.057688 al 31 de diciembre de 2016 y la Serie A en $15.868338, Serie FC7 en $15.872283, Serie FD7 en $16.130838, Serie FFO en $16.563228,
Serie F7 en $14.861888, Serle MC7 on $15.871875, Serie MD7 en $16.131074, Serie M7 en $14.861975, Serie X7 en $16.110962 y la Serig XC7 en
$16.387156 al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes balances generales seran publicados en la pagina electrénica ds la red mundial {internet) de la Bolsa Maxicana de Valorss, cuyo

dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podrd consultar la informacién financiera que periddicaments se le proporciona a la Comision Nacional
Bancaria y de Valoras en el dominio www.cnby.gob.mx.

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hemandez Lic. Leticla Gédmez Paz
Director General de la Sociedad Operadora Contralora Nomativa
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Vector Fondo FI,S.A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Estado de Valuacién de Cartera

31 de diciembre de 2016

Tipo
da
% Emisorm  Sers  valr

Disponibliidades
i i In Basticgld
Monada axtrajera (0dlarms):

INVER-D Q008657  AIM
INVER-D  DO0BBET  EAIM

Tasa
al

valyar

4.4900
4.4800

067%' Total Disponibliidades sin rastriccidn

T it Iy

Papel Privada:
KIMBER 07 81
METROCB 02 91
VWLEASE 13 3

10.77% Total papal privado

Valores Gubamamaentales:
BRAISZ 171005 18
BPAYE2 210809 15
BONOS 181213 M
BONOS 191814 L]
UDIBONO 140613 ]

52.56% Total valores gubamamsntales

Tiwles Bancados:
BANAMEX 10 94

4.55% Tolat titsles bancaros
87.81% Tolal tiulos para negociar
Bepongs -

Deudores por Reporto:
BONDESD - 171005 L

31.44% Total Deudoras por Heponto
instrutnento Financien 1y

Derivados con Finas de Negociacion:
o MR17 FB

84500

§.7900

0.0000

{0.02%]) Total Darivados con Fines de Nagociacion

100% Canera lotat

Mites de pesos, , total, costo p yvalor
Caste
Cafficacion  Cantidad Cantidad Total da promadio
a datitulos  da titulos oz da unitario de

bussatidad operadog” [ 3 faamistn’  adguisicidn”
MNA 780,080 780000 § 1
WA 704,532 704,532 1
AAA (max) 100.000 100,000 25,000,000 99.952422
[¥] 80,000 80,000 5,000,000 2.24
mxAAA 135,048 135,048 26,000,000 100.036056
mrAAA 500,000 500,000 483,500,000 101.423768
MXAAA 50,000 50,000 284,000,000 101.75007
mXAAA 300,000 30,000 2,720,365.000 103.356757
Asamx 200,000 200,000 2,816,454,000 94,958481
Asa.my 17,360 17,360 375,758,000 §76.710401
MRAASL 100,000 100,000 486,700,000 100.651688
MXAAA §92 8994 652,994 87 475,000 99.560819
NA 200 200 117,500

e los titulos*

Casto
xo_tal

a8
aduulsicion

9,085
179

50712

5,087
31,007
18,882

1495

— 59324
88824

Valor
razonable
o comtania

unitario”

100171961
224
160.188038

101.263335
101.884338
103.395747
85077976
580.8921

100.379353

§8.833016

117,500

Valor
razonabla Dias
o contable por
total vangar
S 780
[R——J “
1485
10,017 175
178 «
13.528 74
23724
50,832 276
6,084 1,714
31018 710
19,018 1.073
! 892
115,845

e 10038 241

50 &8

Las nolas adjurias forman pante integrmnte de aste astado finanders, of cual fus autorizade para su amisién o 27 do fabrars de 2017, por et funcionario que firma ai calea.

El presents estada de valuacion da canaem da inversidn se fomuld de conformidad con los critarios de contabidad aplicables al Fonde, emitides par
fungamento en el articulo 76 de la Lay de Fondos de inversidn, de obssmvancia gensral y abligatona aplicados de manem consistente,
da Inversidn efectuadas por o) Fondo durante & periodo amba mencionado, fas cuales sa reatizaron ¥ valuaron con apego a sanas pra

aplicables.

ta Comisidn Nacional Bancaria y de Valorss con
ancontrandose relisjadas las oparaciones con activs objalo

El presgnte estado de. valuacidn de canera fue aprobade por al Consejo da Adiministracion bajo ta responsabilidad dal funcionario que b suscriba,

El prasents estade de valuacion de cartara sard publicado en la paging alscironica te
podra consultar la Informacion financiera que pardddicamante sa ls propo

Lic. Luls Alfrado do Umulje Hemandez

Director General ds ta Socledad Opamdora

Lic. Laticla Gémez Paz
Cantralora Normativa

¥ & las disg

lagalas y admi

ta rd mundial (intemat) de ia Bolsa Mexicana de Valores, cuyo dominio as www.bmv.com.mx; astmismo,
selona a la Comnisldn Nacional Bancaria y de Valores an af gominio www.cnliv.gob mx.
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Vector Fondo FI, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Estado de Valuacién de Cartera
31 de diciembre de 2015

Miles de pesos, excapto cantidad, total, cosio promedio y valor razonable de los titulos®

Costo Costo Valor Valor
Tipo Tasa  Catificacidn  Cantigad  Cantidad Total da promedic totat razonabla razonabla Difas
de al o detiuios  do titulos tuios da unitado da de © contable o contable por
%  Emisors  Seds valgr valuar  bursatiided opergdos”  figuigados 1a amisign” Islcigny” adquisicion unitario” totgl yanger
Tilylos para negociar
Inversh ful
Valores gubemamertales:
171005 1S 3.210 HR AAA 200,000 200,000 183,500,000 S 101.136854 ¥ zoz7 § 101178688 $ 20236 840
BPA1B2 210808 18 3.480 HR AAA 50,000 50,600 284,000,000 101.396736 5,070 101.467931 5,070 2,075
BPAT 170209 T 3.220 HIt AAA 350,000 350,000 113,500,000 99.653076 34,879 1001616586 35,057 402
BONDESD {80830 LD 3.340 HR AAA 50,000 50,000 457,775,000 98871284 4,984 100110543 5008 i78
BONOS 160616 M 8.250 HA AAA 200,000 200,000 1.083,298,000 102234703 10,223 101.542097 10,154 164
421113 L 7.750 HR AAA 100,000 100,000 1,428,218,000 109.801345 10,980 110233748 11,023 9,810
UDIBORNG 160618 s 5.000 HA AAA 250,836 280.838 304,766,000 545594775 136.855 542.78622 136,150 164
Total vajoms gubsmamentales 223,228 ..222.696
Titules bancarios:
BANAMEX 10 g4 3.B8G AAA (max) 100,000 100,000 46,700,000 100852371 10,085 100.573182 10,087 605
BINBUR 13 24 3.880 mXAAA 80,000 80,000 60,000,000 100187812 9015 100.078942 2.007 52
Total thtulos bancarios 19,180 18,084
Papel privado:
KIMBER o7 a1 3.250 mMXAAA 100,000 100,000 25,000,000 99.682977 9,966 99.836449 9,884 539
METROGB 02 3] , 0.000 o 80,000 80,000 5.000,000 2.240000 178 2.240000 179 -
VWLEASE 13 LA 3.910 mxAAA 135,048 135,048 20,000,000 100.410880 13,561 99.931806 13496 438
Total papel privado 23.708 23,659
94.54% Total titulos para nagocian 2668038 265,41
Bgeotgs
Dsudores por reporio:
BONDESD 180828 18 3200 HR AAA 153,575 153,575 342,779,000 99.6493081 18,311 99.731843 18318
546%  Total titulos recitidos en reporto 135,311 P11
100.00% Canera Total

§.280,738

Las notas adjuntas forman parte Integrante de este estado financiery, o cual fue awlonzads para su amisién gl 27 da fabrem de 2017, por ol luncionario qua tirma al caica.

El presenta estado de valuacién de canera de Invarsidn se formuld da canformidad con las crilerios de contabitidad aplicables al Fondo, amitidos por fa Camisidn Nacionat Bancaria y de Valores con
fundamanta an &l articulo 76 da Ia Ley de Fondos de Inversitn, de ohsarvancla gensral y obligatoria aplicades de manera consistente, anconirandase raflajadas las operaciones con actives objeto

da inversitn stactuadas por el Fondo duranta of pariodo arriba mancionado, tas cuales se realizaron y valuaron con apsgo 8 sanas practicas y a fas dispesicl legales y
apficatiles,
Ei prasents astado da valuacion da canara fue aprobads por el Consalo da Admini idr balo fa 1 dal funcionario qua lo suscribe,

El presanta estado de valuacidn de cantera serd publicads an ia pgina slactrénica de la red mundial (intamat} de 12 Bolsa Maxicana de Valares, cuyo dominio s www.bmv.com.mx; asimisma,
podrd consultar la Infornacian financiera que padddicamanta se ' proporciona a la Comisicn Nacional Bancara y de Valores en el dominio www.cnby.aob.mx.

Lic. Luis Alfredo de Umujo Hemdndez Lic. Laticis Gémaz Paz
Director Gansral da la Sociedad Oparadora Contralora Nommativa
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Vector Fondo FI,S.A.de C. V.,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Estados de Resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de pesos

Afio gque terming el
31 de diciembre de

2018 2015
Resultado por valuacion a valor razonable % 2) (8 617)
Resultado por compraventa 1,447 (2,342)
Ingresos por intereses (Nota 4) 9.635 10,197
Total de ingresos de la operacion 11,080 7,238
Servicios administrativos y de distribucion
pagados a la sociedad operadora (Nota 5) 835 798
Servicios administrativos y de distribucion
pagados a otras entidades 207 206
Gasto por intereses 81 2
Gastos de administracion 1.429 1,809
Total de egresos de la operacién 2,552 2815
Resultado neto § 8528 $ 4423 1

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados
para su emision el 27 de febrero de 2017, por el funcionario que firma al caice.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
aplicables al Fondo, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por el Fondo durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad del funcionario que los suscribe.

Los presentes estados de resultados serén publicados en la pagina electrénica de la red mundial
(internet) de la Bolsa Mexicana de Valores, cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podra
consultar la informacion financiera que periédicamente se le proporciona a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en el dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez Lic. Leticia Gémez Paz
Director General de la Sociedad Operadora Contralora Normativa

Pégina 8



Vector Fondo FI, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Estados de Variaciones en el Capital Contable
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de pesos
Capital contribuido Capital ganado
Prima en Resultado Total
Capital venta de de gjercicios Rasultado capital
social acciones anteriores neto contable
Saldos al 1 de enero de 2015 $196,723 (% 254,905) $360,120 $ 11,500 $313,438
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Suscripcién de acciones (25,286) {12,084) - - (37,380)
Traspaso del resultado neto a resultado
de ejercicios anteriores - - 11,500 (11,500) ' -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral:
Resultado neto - - - 4,423 4,423
Saldos al 31 de diciembre de 2015 171,437 (266,999) 371,620 4,423 280,481
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Suscripcién de acciones (40,388) {28,560) - - (68,948)
Traspaso del resultado neto a resultado
de ejercicios anteriores - - 4,423 (4,423) -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de ia utilidad integral:
Resultado neto - - - 8,528 8,528
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $£131.049 ($.295 559) $376.043 g 8528 $220.061

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 27 de febrero
de 2017, por el funcionario que firma al calce.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables al
Fondo, emitidos por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las
cuentas de capital contable derivados de fas operaciones efectuadas por &l Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposicionas legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad
del funcionario que los suscribe.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable serdn publicados en la pagina electrénica de la red mundial (internet) de la

Bolsa Mexicana de Valores, cuyo dominio es www.bmv.com.mx; asimismo, podré consultar la informacion financiera que periddicamente
se le proporciona & la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en el dominio www.cnbv.gob.mx.

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez Lic. Leticia Gémez Paz
Director General de la Sociedad Operadora Contralora Normativa
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Vector Fondo FI,S. A.de C. V.,

Fondo de Imversién en Instrumentos de Deuda
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

Cifras en miles de pesos a valor nominal,
excepto las relativas al valor y nitmero de acciones

Nota 1 - Naturaleza y operaciones del Fondo:

Vector Fondo F1, 8. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (Fondo), tiene por objeto
la realizaci6n de toda clase de operaciones con instrumentos de deuda y las demas operaciones
autorizadas para los fondos de inversién en instrumentos de deuda. Las operaciones del Fondo estan
reguladas por la Ley de Fondos de Inversién (LFI) y por las disposiciones de cardcter general que emite la
Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores (Comisién). La clave de pizarra del Fondo en la Bolsa Mexicana
de Valores (Bolsa) es “VECTFI”.

El régimen de inversién del Fondo es especializado y su calificacion es agresiva, consecuentemente,
determina sus politicas de inversién, de adquisici6n y seleccion de valores de acuerdo con su prospecto de
informacién. El prospecto de informacién vigente fue autorizado por la Comisién, el 18 de mayo de
2009, mediante oficio 152-2/77472/2009, segiin lo establecido en las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las sociedades de inversién y a las personas que les prestan servicios”, emitidas el 4 de
diciembre de 2006.

A partir del 20 de febrero de 2014 el Fondo aplica el cambio en su prospecto de informacién, mismo que
fue autorizado por la Comision el 25 de noviembre de 2013 mediante el oficio 153/7701/20183, y en el cual
se aprobaron cambios en el régimen de inversién y nuevas subseries.

Conforme a las disposiciones de la Comisién, los fondos de inversién en instrumentos de deuda son
calificados por una agencia independiente que evalda la calidad de los activos y de la administracién del
Fondo. Al 31de diciembre de 2016, el Fondo obtuvo de Standard & Poor’s, el rango de calificacion
crediticia de mxAAAf, que significa que la cartera del Fondo proporciona una seguridad extremadamente
fuerte contra perdidas provenientes de incumplimientos de pago, en comparaciébn con otros fondos cuyos
titulos estdn denominados en pesos mexicanos. En la escala homogénea obtuvo una calificacion de
AAA/4, que es atribuida a los fondos de inversién en instrumentos de deuda que presentan una
sensibilidad entre baja y moderada a las condiciones cambiantes de mercado.

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de inversién (Operadora), tiene a su cargo
las funciones de administracién general y el programa para colocar las acciones del Fondo. Como
contraprestacion por los servicios recibidos, paga una remuneracién con base en el valor promedio de los
activos netos del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el contrato de prestacién de servicios de
administraci6n celebrado entre la Operadora y el Fondo.

En los términos de la LF1 y conforme a los requisitos de la Comisién, la determinacién del valor de
mercado, la valuacién de instrumentos que integran la cartera de valores y los servicios de contabilidad
del Fondo estdn a cargo de una empresa independiente del Fondo.

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad de decidir sobre la estrategia de inversién yla

composicion de los activos del Fondo de acuerdo con los objetivos y politicas de inversi6n establecidas en
el prospecto de informacién y en la LFI
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Vector Fondo FI, S. A.deC. V.,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Resumen de bases contables significativas:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, que se acompaifian, han sido preparados en
cumplimiento cabal con las bases y practicas contables establecidas por la Comisién a través de los
“Criterios de contabilidad para fondos de inversién” (Criterios Contables) contenidos en las
“Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan
servicios”. Para estos efectos, el Fondo ha elaborado su estado de resultados conforme a la presentacién
requerida por la Comision, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las operaciones
desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos econémicos que le afectan, que no necesariamente
provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su cardcter de ac-
cionistas, durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de 1a Comisién,
deberdn aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la Norma de Informacién
Financiera (NIF) A-8 “Supletoriedad” , en el siguiente orden, las NIF, las normas internacionales de
contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, [IASB]), asi como los principios de contabilidad
generalmente aceptados aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes oficiales como no oficiales
conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacién del Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (Financial Accounting Standards Board, [FASB]), emitidos por el FASB o, en su caso, cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Durante 2016 no existen cambios en los criterios contables aplicables al Fondo.

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emisién el 27 de febrero de 2017,
por los funcionarios con poder legal para autorizarlos.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la revisién de la Comision, que cuenta con la facultad de
ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

A continuacién se describen las politicas contables més significativas:

a. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda, los cuales se clasifican porla
Administracién del Fondo, al momento de su adquisicién, en titulos para negociar o titulos recibidos en
reporto. Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valtian a valor razonable,
como se describe mds adelante.

Los valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera de valores, se valdan

b
utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el cilculo y suministro
de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comisién, denominados “proveedores de
precios”.

Titulos para negociar

Titulos de deuda: se valtian a su valor razonable con base en los precios de mercado dados a conocer por
el proveedor de precios, el cual incluye el capital y los intereses devengados.
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Vector Fondo FI,S.A.de C. V.,

Fondo de Inversiéon en Instrumentos de Deuda
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

En el caso de que este valor no sea obtenido confiablemente o no sea representativo, se determina
utilizando como referencia los precios de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas
similares o utilizando precios calculados con base en técnicas formales de valuacién. A defecto delo
anterior, el titulo se mantiene registrado a costo de adquisicién mas los intereses devengados y, en caso de
ser necesario, se reconoce el decremento en su valor.

Los intereses devengados se registran en resultados conforme al método de interés efectivo o de linea
recta. Por los titulos que liquidan intereses periddicamente, el descuento o sobreprecio recibido o pagado
al adquirirlos se ajusta a través de su valor razonable o, en caso de que hayan sido valuados al costo de
adquisicién, el descuento o sobreprecio se devenga en linea recta durante la vida del instrumento.

La diferencia entre el valor en libros y el 4ltimo valor razonable se acredita o carga al resultado del
gjercicio, seglin corresponda, en la cuenta “Resultado por valuacién a valor razonable”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los intereses y rendimientos a favor provenientes de inversiones en
valores ascendieron a $6,061y $8,493, respectivamente, y se incluyen en el renglén de “Ingresos por
intereses” en ¢l estado de resultados.

b. Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto se valtian como se indica a continuacién:

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando el Fondo como reportadora, se reconoce
la salida de disponibilidades o bien una cuenta liguidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, dicha cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado, mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo
con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Los activos financieros que la reportadora recibe como colateral, se reconocen en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacion los lineamientos establecidos para los titulos para negociar. Dichos
colaterales se cancelan cuando la operacién de reporto llegue a su vencimiento o exista incumplimiento
por parte de la reportada.

Para la presentaci6n de los estados financieros, la cuenta por cobrar que representa el derecho de recibir
el efectivo, asf como los intereses devengados se presentan dentro del balance general, en el rubro de
“Deudores por reports”. El colateral recibido de la reportada se presenta en cuentas de orden en el rubro
de “Colaterales recibidos por la entidad”.

Las operaciones de compraventa de valores se registran en la fecha de su concertacién,
independientemente de la fecha de su liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 o 72 horas, se reconocen en los rubros de “Deudores por liquidacién de
operaciones” o “Acreedores por liquidacién de operaciones”, segin corresponda.
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Vector Fondo FI, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

¢. Acciones en tesoreria

Las acciones propias emitidas y no suscritas se mantienen como acciones de tesorerfa, y las acciones
propias recompradas se convierten en acciones de tesorerfa a la fecha de recompra, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y de su correspondiente prima en venta de acciones.

d. Prima en venta de acciones

La cuenta Prima en venta de acciones se integra por el cargo o crédito originado por la diferencia entre el
valor nominal de las acciones en circulacién y su valor de colocacién, y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal de las acciones propias.

e. Valor de la accidn del Fondo

El valor de la accién del Fondo se determina dividiendo el total de las inversiones en valores, més los
demas activos del Fondo, menos el pasivo, entre el niimero de acciones en circulacién representativas del
capital pagado.

Nota 3 - Administracién de riesgos:

Las actividades bursétiles que realiza el Fondo estin inherentemente expuestas a riesgos discrecionales
como el riesgo de mercado, de crédito, de contraparte y de liquidez y a riesgos no discrecionales como los
riesgos operativo, tecnoldgico y legal.

El riesgo de mercado es la posible pérdida de valor en los fondos de inversién ocasionados por movi-
mientos adversos en los factores de riesgo, como las tasas de interés, tipos de cambio, indices o precios de
las acciones nacionales e internacionales.

El riesgo de crédito/contraparte es la posible pérdida de valor en los fondos por el incumplimiento del
pago de un emisor/contraparte o por la subvaluacién de los instrumentos en tenencia por degradaciones
de su calidad crediticia,

El riesgo de liquidez es la posible pérdida de valor de los fondos por la venta de activos a descuentos
inusuales o por la imposibilidad de convertir los mismos en efectivo.

Las politicas de Administracién de Riesgos del Fondo son revisadas y autorizadas en consenso por su
Consejo de Administracién.

Los planes corporatives sobre materia de riesgos establecen politicas y procesos para llevar a cabo un
conjunto de actividades secuenciales de identificacion, medicién, monitoreo de la exposicién de riesgos y
la implementacién y control de sus limites de exposicién.

Los riesgos discrecionales son monitoreados diariamente para reducir la probabilidad de pérdidas. Los

riesgos no discrecionales son monitoreados diariamente y evaluados trimestralmente para reducir la
probabilidad de quebrantos por errores humanos, en procesos o en sistemas.
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Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

Adicionalmente, los riesgos a los que esté expuesto el Fondo de Inversion en Instrumentos de deuda, y
aquellos asociados a todos los diferentes tipos de instrumentos que integran su cartera, los riesgos son
evaluados y considerados en la calificacién que obtiene el Fondo por una agencia calificadora de valores,
como se menciona en la Nota 1.

Nota 4 - Operaciones de reporto:

Durante el ejercicio el Fondo celebré operaciones de reporto principalmente con Monex Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Banco Regional de Monterrey, S. A., Institucién de Banca Muiltiple, Banco Nacional de
México, 8. A., e Interacciones Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Interacciones y Banca
Afirme, S. A. de C. V., Instituci6n de Banca Miltiple, Afirme Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los premios cobrados por operaciones de reporto ascendieron a $3.574
y 81,704, respectivaimente, y se incluyen en el renglén de “Ingresos por intereses” en el estado de
resultados. Dichas operaciones se realizaron a plazos promedio de entre uno y tres dfas, tinicamente con
valores gubernamentales.

Nota 5 - Transacciones con la operadora del Fondo:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los balances generales incluyen en el rubro de “Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar” saldos de $113 y $63, respectivamente, a favor de la Operadora, y el estado de
resultados incluye “Gastos por servicios administrativos” con esa parte relacionada de $835 y $798, por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Nota 6 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social se integra como sigue:

Numero de
acciones Importe

Representativa del capital minimo fijo
sin derecho a retiro, cuya transmision esta
sujeta a aprobacién previa de la Comisién
Serie “A" 100,000 $ 1,000
Representativa de la parte variable del capital
Serie “FC7" 455,000,000 4,550,000
Serie “FD7" 455,000,000 4,550,000
Serie “FF0" 455,900,000 4,559,000
Serie “F7" 455,000,000 4,550,000
Serie "MC7" 454,000,000 4,540,000
Serie "“MD7" 454,000,000 4,540,000
Serie "M7" 454,000,000 4,540,000
Serie “XC7" 454,000,000 4,540,000
Serie “XD7” 454,000,000 4,540,000
Serie “X+7" 455,000,000 4,550,000
Serie “X7" 454,000,000 4,540,000
Capital social maximo autorizado 5,000,000,000 50,000,000
Capital social no exhibido ( (4,986,895,068) (49,868,951)
Capital social pagado 13,104932 § 131,040
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31 de diciembre de 2016 y 2015

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las acciones de las distintas series que integran el capital social tienen
los siguientes valores:

Precio por accidn

2016 2015

Valor nominal $10.000000 $10.000000
Valor de mercado;

Serie

“A" 16.568099 15.868338
“FCT7" 16.429103 15.872283
“FD7" 16.746426 16.130838
“FFO" 17.297265 16.563229
“F7" 15.307010 14.861888
"MC7" 16.428681 15.871875
“MD7" 16.745610 16.131074
“M7" 15.307100 14.861975
“XCT7" 17.057698 16.397156
“X7" 16.682808 16.110962

De acuerdo con los estatutos sociales del Fondo, y al cambio de prospecto de inversién mencionado en la
Nota 1, el capital variable podré dividirse en distintas subseries que podrd amparar cualquier nimero de
acciones y representar cualquier porcentaje del capital social.

El Fondo, a través de su Consejo de Administracion, ha establecido, de acuerdo con las facultades quele
confiere la LFI, que no exista limite maximo de tenencia accionaria por inversionista, lo anterior ha sido
incluido en el prospecto de informacién al pblico inversionista.

Las personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpé-
sita persona, no podrén ser accionistas de 1a misma.

En cualquier momento el Fondo podra adquirir el 100% de sus propias acciones en circulacion.

El Fondo no est4 obligado a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Nota 7 - Impuestos sobre la Renta (ISR) y al Valor Agregado (IVA):
a. ISR

El Fondo es no contribuyente del ISR; sin embargo, es responsable de calcular y enterar, como pago
provisional de ISR mensual, el impuesto a cargo de sus socios, aplicando a la cartera de inversion sujeta
del impuesto la tasa anual del 0.50% en 2016 ¥ 0.60% en 2015 sobre el monto del capital que dé lugar al
pago de intereses. El impuesto enterado por los fondos de inversién es acreditable para sus socios cuando
acumulen el interés real, si es persona fisica, o el interés nominal, si es persona moral, devengado por su
inversién en dicho fondo.
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31 de diciembre de 2016 y 2015

b.IVA
Las actividades realizadas por los fondos de inversion se encuentran exentas del pago del IVA.
Nota 8 - Transformacién en Fondo de Inversion

El 10 de enero de 2014 se publicd en el Diario Oficial de la Federacién el “Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras” (el Decreto), mediante el cual entré en vigor la LFI creando asi un nuevo
subtipo social de sociedades anénimas siendo estos los fondos de inversion, y sefialando que estos carecen
de asamblea general de accionistas, consejo de administracién y comisario, y en su lugar, las
responsabilidades relativas se asignaron en primer término al socio fundador, es decir, la sociedad
operadora de fondos de inversion que le proporcione servicios de administracion de activos, a la propia
sociedad operadora, asi como al contralor normativo de éstas, respectivamente.

En el Articulo trigésimo octavo de las disposiciones transitorias del Decreto, se establece que las
sociedades de inversién contaran con un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en vigor del
propio Decreto para solicitar a la Comisién la autorizacién de la reforma a sus estatutos sociales que
contenga las cldusulas previstas en dicho Decreto aplicables a los fondos de inversién, por cuanto a las
funciones de administracién, conduccion de los negocios y vigilancia de los fondos de inversién, asi como
derechos de los accionistas, para lo cual la Comisién contaré con un plazo de dieciocho meses para
resolver.

Derivado de lo anterior, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de
junio de 2015, se aprobd la reforma integral de los estatutos sociales de la Sociedad para operar como
fondo de inversién de deuda, por lo que mediante escrito de fecha 22 de junio de 2015, la Sociedad solicitd
autorizacion a la Comisién para realizar dicha transformacién y con fecha 12 de agosto de 2016, la
Comisién emiti6 la autorizacién para la transformacion mediante Oficio niimero 154/108145/2016.

Nota 9 - Compromiso:

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (Nota 5).

®

Nota 10 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describe una serie de NIF que el CINIF emitié durante diciembre de 2013, 2014 y 2015,
las cuales entrardn en vigor en los afios 2016 y 2018. Se considera que dichas NIF no tendr4n una
afectacién importante en la informacién financiera que presenta el Fondo.

2018

NIF B-17 "Determinacién de valor razonable". Establece las normas para la determinacién del valor
razonable y su revelacién. Menciona que el valor razonable debe utilizar supuestos que los participantes
del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales del mercado a
una fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo. Se establece que se debe considerar el
activo o pasivo particular que se esta valuando, si es monetario y si es utilizado en combinacién con otros
activos o sobre una base independiente, el mercado en el que tendria lugar para el activo o el pasivo; y la
técnica o técnicas de valuacion apropiadas para la determinacién del valor razonable, asi como maximizar
el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
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NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”. Establece las normas de valuacién, representacion y
revelacién de la inversion en instrumentos financieros. Descarta el concepto de intencién de adquisicién”
y utilizacién de una inversidén en un instrumento financiero de deuda o capital para determinar su
clasificacién y elimina las categorias de instrumento conservado para su vencimiento y disponibles para la
venta. Adopta el concepto de “modelo de negocios de la Administracién de las inversiones” en
instrumentos financieros.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacién para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrdr en
los financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
contrato representan un instrumento financiero.

NIF C-g “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacién, presentacién y
revelaci6n de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema
relativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicion de pasivo, eliminando el concepto
de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

Mejoras a las NIF 2017

* NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Estable que si durante el periodo
posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y la fecha en que son autorizados
para su emision a terceros) una entidad deudora logra un convenio para mantener los pagos a largo
plazo para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el que ha caido en
incumplimiento, conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los
estados financieros.

¢ NIF C-11 “Capital contable”, Se establece que los costos de registro en una bolsa de valores de acciones
que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad
emisora ya habia recibido los fondos correspondientes deben reconocerse por la entidad en la utilidad o
pérdida neta en el momento de su devengacién y no en el capital contable, dado que no se considera
que estén relacionados con una transaccién de capital de la entidad. Adicionalmente no debe
reconocerse dentro del estado de resultados integral utilidad o pérdida alguna sobre la adquisicion,
recolocacién, emisién o cancelacién de las acciones propias de la entidad.

Mejoras a las NIF 2016

* NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como
posterior del efectivo debe valuase a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se
mantienen para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles
para la venta” por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a
tres meses y para su valuacién debe aplicarse la NIF de instrumentos financieros correspondiente.

* Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el
concepto de “Costos de transaccion” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar
un activo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran
incurrido de no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.
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Mejoras a las NIF 2015

Boletin C-g “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo
cobro estd denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de
clientes no debe modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de
pago. De esta manera se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos anticipados
en moneda extranjera.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modifico la
fecha de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopcién anti-
cipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF), para
dejar como fecha de entrada en vigor para dichas NIF, a partir del 1 de enero de 2018 (permitiendo su
aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se adopten conjuntamente
ambas NIF),

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez Lic. Leticia Gémez Paz
Director General de la Sociedad Operadora Contralora Normativa
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