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Al Consejo de Administracidon de Vector Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion, Socio Fundador de Vector Fondo Inversion Estratégica,
S.A.de C. V., Fondo de Inversidon en Instrumentos de Renta Variable:

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Vector Fondo Inversidn Estratégica, S. A. de C. V., Fondo de
Inversion en Instrumentos de Renta Variable (el Fondo), que comprenden el estado de situacidn financiera
y el estado de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultado integral
por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los
Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidén sobre la nota 10 a los estados financieros, que describe que durante 2023 se
efectuaron los cambios contables que se describen en dicha nota; lo cual se hizo atendiendo la resoluciéon
de fecha 30 de diciembre de 2021 publicada en el Diario Oficial de la Federacion que modifica las
Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les presten
servicios, que establece que los Fondos de Inversién reconozcan los cambios contables en resultados
acumulados, sin reformular los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2023, y que los
estados financieros basicos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, no deberan presentarse
comparativos con los del afio terminado el 31 de diciembre de 2022. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacidon de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Instrumentos financieros negociables por $53,079 en el estado de situacion financiera y en el estado de

valuacién de cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2023.

Ver estado de valuacidn de cartera de inversiones y notas 3(c) y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestion clave en nuestra
auditoria

El rubro de instrumentos financieros negociables
representa el 99.99% del total de los activos del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por disposicion

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar
esta cuestion clave incluyeron, entre otros, los
siguientes procedimientos realizados al cierre del

de la Comisidn, los instrumentos financieros
negociables se valuan a su valor razonable con base
en los precios proporcionados por proveedores de
precios autorizados por la Comisidn. La valuacién y
los intereses de los instrumentos financieros
negociables tienen un impacto significativo en el

ejercicio:

Confirmar la posicion total de los valores
del Fondo con el custodio de valores
(Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.).

Revisar la conciliacion de la cartera de

resultado del ejercicio. instrumentos  financieros  negociables,
Considerando que los instrumentos financieros entrebtlel sistema operativo y el sistema
contable.

negociables representan la partida mas importante
en relacién con los estados financieros en su
conjunto del Fondo, y que en su revisién se emplea
el mayor nimero de horas de auditoria, evaluamos
su existencia, integridad, exactitud y valuacién al
cierre del ejercicio, como una cuestion clave de
auditoria.

Recalcular la valuacion de la cartera de
instrumentos financieros, utilizando los
precios confirmados por el proveedor de
precios  autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultado integral.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los

estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con
los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la
Administracidn tiene intencidn de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera del Fondo.
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Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

‘ w

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo
deje de ser un negocio en marcha.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

RUBRICA
C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Ledn a 27 de marzo de 2024.



Vector Fondo de Inversion Estratégica, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Vector Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion

Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2023
(Miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios de accion)
Activo Pasivo y capital contable
Otras cuentas por pagar:

Cuentas margen $ 1 Impuestos a la utilidad por pagar $ 5

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 5) 163
Inversiones en instrumentos financieros:

Instrumentos financieros negociables (nota 4) 53,079 Total pasivo 168

Capital contable (nota 6):
Capital contribuido:

Capital social 52,884
Prima en venta de acciones (69,494)
Total deficit (16,610)

Capital ganado:

Resultado de ejercicios anteriores 66,701
Resultado integral 2,821
Total capital ganado 69,522
Total capital contable 52,912

Compromiso (nota 8)

Total activo $ 53,080 Total pasivo y capital contable $ 53,080

Cuentas de orden:

Capital social autorizado (nota 6) S 50,000,000

Acciones emitidas (nota 6) 5,000,000,000

Las notas aclaratorias que se acomparian, forman parte integrante de este estado financiero.

"El presente estado de situacion financiera se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el
Fondo, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

"La sociedad valuadora de este fondo de inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los activos
que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijandose el
precio actualizado de valuacion de las acciones, correspondientes a la serie A en $ 0.081251; a la serie F en $13.998763; a la serie F+ en $0.000000; a la serie FE en $12.006607; a la
serie FP en $16.183456; a la serie M en $14.406414; a la serie M+ en $0.000000; a la serie MP en $0.000000; a la serie X en $1.856247; a la serie XF en $0.000000 y a la serie XP en
$0.000000."

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2023 es de $52,884."

"El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el Consejo de Administracién de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben".

"El presente estado de situacion financiera sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondo de Inversion. En la pagina

de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento
de las disposiciones de caracter general".

RUBRICA RUBRICA

Ing. Edgardo Mauricio Cantu Delgado Lic. Rosa Leticia Gomez Paz
Presidente del Consejo de Administracion de la Operadora Contralor Normativo




Vector Fondo de Inversion Estratégica, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Vector Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion

Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
Estado de valuacion de cartera de inversion
31 de diciembre de 2023

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicion y valores razonables o contables unitarios)

Cantidad de Costo promedio
Tipo de Tasaa Calificacion o Cantidad de titulos Total de titulos de Costo total de Valor razonable o Valor razonable o Dias por
% Emisora Serie valor valuar operados 6 ble unitario ble total vencer
Cuentas de margen:
Moneda extranjera (dolares): INVER-D 0004263 EAIM 4.490000 106 857 857 - $ 1.000000 $ 1 $ 1.000000 $ 1 -
- Total cuentas de margen $ 1 $ 1 1

Instrumentos financieros

Inversion en instrumentos financieros de capital:

Empresas de servicios: NAFTRAC ISHRS 1B - 106 1 1 7,500,000,000 48.390000 $ - 57120000 $ - -

Fondos de inversion: INCOME XF 51 - 106 19,787,801 19,787,801 - 0718678  § 14,222 0.771363  § 15,263 -
VECTCOB XF 51 - 106 700 700 1,111,088,888 9.192557 6 7.983501 6 -
VECTCOR XFO 51 - 106 466,630 466,630 3,847,076,922 2.026891 946 2.251985 1,051 -
VECTFI XFO 51 - 106 10 10 357,145,000 25.970000 - 29.141187 - -
VECTMD XFO 51 - 106 29 29 499,990,000 21.155172 1 23.652331 1 -
VECTPRE XFO 51 - 106 4,807,775 4,807,775 2,171,999,980 2.923626 14,057 2.966595 14,262 -
VECTPZO XFO 51 - 106 289,720 289,720 357,600,000 17.439046 5,052 17.566639 5,089 -
VECTRF XFO 51 - 106 5,767,606 5,767,606 2,777,000,000 2.843787 16,402 2.866247 16,531 -
VECTTR XFO 51 - 106 3,556 3,556 - 1.465180 5 1.561223 6 -
COoMMODQ XF 52 - 106 3,297 3,297 - 1.329666 4 1.225499 4 -
EQUITY XF 52 - 106 880 880 - 1.223330 1 1.282715 1 -
MXRATES XF 52 - 106 668,572 668,572 - 1.242077 830 1.264668 846 -
VECTMIX XF 52 - 106 1,000 1,000 - 1.318490 1 1.507268 2 -
VECTPA XF 52 - 106 2,089 2,089 - 2.409909 5 2.862019 6 -
VECTSIC XF 52 - 106 3,943 3,943 7,200,000,000 1.401514 6 1.452843 6 -
VECTUSA XF 52 - 106 298 298 - 1.566074 - 1.675532 - -
VECTUSD XF 52 - 106 2,679 2,679 7,145,000,000 2.082374 6 1.900161 5 -

100% Total de instrumentos financieros negociables $ 51,544 $ 53,079
100%  Total de cartera $ 51,545 $ 53,080

Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de este estado financiero.

"El presente estado de valuacion de cartera de inversién se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dlspueslo por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria,
andose las i con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas y a las di iciones legales y admir

"El presente estado de valuacion de cartera de inversion fue aprobado por el Consejo de Administracion de Vector Fondos, S. A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

"El presente estado de valuacion de cartera de inversion sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondo de Inversion. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo le
proporciona peridédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA RUBRICA

Ing. Edgardo Mauricio Cantt Delgado Lic. Rosa Leticia Gémez Paz
Presidente del Consejo de Administracion de la Operadora Contralor Normativo




Vector Fondo de Inversion Estratégica, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por Vector Fondos, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de inversion

Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
Estado de resultado integral
Afo terminado el 31 de diciembre de 2023

(Miles de pesos)

Resultado por valuacion de instrumentos financieros $ 1,535
Resultado por compraventa 3,291
Ingresos por intereses (nota 4) 105

Total de ingresos de la operacion, neto 4,931

Servicios administrativos y de distribuciéon pagados a la

sociedad operadora (nota 5) 1,286
Servicios administrativos y de distribuciéon pagados a otras entidades 196
Gastos por intereses 84
Otros egresos de la operacién 11
Gastos de administracion (nota 7) 533

Total de egresos de la operacién 2,110
Resultado integral $ 2,821
Utilidad basica por accion ordinaria $ 0.5333

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de este estado financiero.

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de este estado financiero.

"El presente estado de resultado integral se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia
general y obligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo durante el
periodo arriba mencionado, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables."

"El presente estado de resultado integral fue aprobado por el Consejo de Administracién de Vector Fondos, S. A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

"El presente estado de resultado integral sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 77 Bis 1 de la

Ley de Fondo de Inversién. En la pagina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién
financiera que el Fondo le proporciona periddicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de caracter general”.

RUBRICA RUBRICA

Ing. Edgardo Mauricio Cantu Delgado Lic. Rosa Leticia Gomez Paz
Presidente del Consejo de Administracién de la Operadora Contralor Normativo



Vector Fondo Inversion Estratégica, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversiéon de Renta Variable
Administrado por Vector Fondos, S. A. de C. V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Miles de pesos)

(1) Actividad del Fondo -

Vector Fondo Inversion Estrategica, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el Fondo) fue
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), para operar como “Fondo de
Inversion” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por
Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Operadora y Socio Fundador).
El Fondo estéa orientado a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan inversiones con riesgo
alto.

Las operaciones de los fondos de inversion estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (la LFI) y por
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que les Presten
Servicios (las Disposiciones) que emite la Comision, las cuales establecen ciertos parametros de inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, le
proporciona los servicios de administracién, gestién y operacién general del Fondo, segun un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 5y 8).

Los servicios de distribucién, promocién, asesoria y la compraventa de las acciones del Fondo los realiza la
Operadora principalmente a través de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa).

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una sociedad
valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de la Comision;
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién se encuentra a cargo
de esta funcion.

(2) Autorizacion y bases de presentacion -

Autorizacién

El 25 de marzo de 2024, Edgardo Mauricio Cantu Delgado, Presidente del Consejo de Administracién de la
Operadora, y Rosa Leticia Gémez Paz, Contralor Normativo de la Operadora, autorizaron la emision de los
estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comisién, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles

y la LFI. Los estados financieros adjuntos al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, se someteran
a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.
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Vector Fondo Inversion Estratégica, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversidon de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Bases de presentacion
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFly
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversién debe ajustarse a la
estructura basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas
de informacién financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacién supletoria a los criterios de
contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los lineamientos contables
de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisién, aplicar una normatividad o criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo se
requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacién de cartera
de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién
Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios
contables; las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF); los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales
de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye en las

siguientes notas:

- Notas 3(c) y 4: Valuacion a valor razonable de instrumentos financieros negociables.
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Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un activo
0 se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para la contratacién de
un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacion de cartera de inversion mediante la valuacién directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacién de cada
instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto, todos han sido clasificados como nivel
1.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacién de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).
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c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propodsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de délares
de los Estados Unidos de América.

d) Informacién financiera no comparativa

El 30 de diciembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resoluciéon que modifica
las disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan
servicios, la cual establece que las sociedades reconozcan el efecto acumulado de los cambios contables
establecidos en la mencionada resolucién en resultados acumulados, sin reformular los estados financieros
de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2023, y que los estados financieros basicos al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2023, no se presenten de manera comparativa (nota 10).

e) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable D-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un unico documento todos los rubros
que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales” (ORI) del
periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”.

f) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables, reportos e instrumentos financieros derivados en la fecha en
que la operacién es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion de
los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad, excepto por lo que se
indica en la nota 10 que incluye los cambios contables reconocidos durante el ejercicio.

(a) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensaciéon de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente de

compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base compensada,
o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultdneamente.

(Continua)
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(b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depésitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, se presentan en el estado de resultado
integral, como un ingreso por intereses, en tanto que los resultados por valuacién y compraventa de divisas,
se agrupan en el rubro “Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable”, del estado
de resultado integral.

(c) Inversiones en instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicidon o emision se registran en los
resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacién y medicién posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversién en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como
en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un
instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacién del modelo de negocio —
El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento

financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el negocio
y se entrega la informacién a la Administracion. La informacién considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacién de esas politicas en la practica.
Estas incluyen las politicas de inversion y operacion establecidas por la Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversion.
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—  como se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propodsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los precios
financieros proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas netas,
negociables incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados
(IFN) (VRCR).

iii. Baja en cuentas

El Fondo da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros.

iv. Deterioro
Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la

intencion de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.
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(d) Cuentas liquidadoras y su compensacion-

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de concertacion.
Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas se registran en
el rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores por liquidacién de operaciones”, segun corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacién
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho contractual
de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(e) Cuentas por cobrar, neto

Se integra de las cuentas por cobrar de las liquidadoras. Asimismo, incluye los deudores diversos por
premios, saldos a favor de impuestos, impuesto al valor agregado acreditable y otros deudores.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

El Fondo constituye una estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por las cuentas por cobrar conforme
a lo siguiente:

Criterio de reconocimiento de la
estimacion por irrecuperabilidad o dificil

Origen de la cuenta por cobrar cobro
Cuentas liquidadoras con 90 o méas dias de su Se clasifican como adeudos vencidos vy
reconocimiento. simultaneamente se constituye una estimacion

por el importe total.

Documentos de cobro inmediato no cobrados con 15 Se clasifican como adeudos vencidos y
0 mas dias naturales de haber sido registrados como simultaneamente se constituye una estimacion
"Cuentas por cobrar". por el importe total.

Otras cuentas por cobrar distintas a las anteriores de Se constituye una estimacién por el importe
deudores no identificados con 60 dias o mas de haber total.
sido registrados.

No se reconoce estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro sobre los saldos de impuestos a favor ni por
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) acreditable.

()  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente el pasivo por la prestacién de
servicios recibidos del proveedor de precios de valuacién, contabilidad y derechos.

Los pasivos del Fondo se valtan y reconocen en el estado de situacion financiera y para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos o presentacion
de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y
vencimiento se encuentran claramente establecidos.
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El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las siguientes
condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la entidad, b) es
probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién y c)
la obligacién puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no
se reconoce una provision.

La principal provisién que reconoce el Fondo es debido a servicios administrativos por pagar a la Operadora.
(g) Prima en venta de acciones-

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal de las
acciones en circulacién y su valor de colocacion o venta y por la diferencia entre el costo promedio de
recompra y el precio de venta de las acciones propias.

El valor de las acciones propias del Fondo se determina restando a los activos el saldo de los pasivos del
Fondo y dividiendo el resultado entre las acciones en circulacion. Las acciones del Fondo al ser recompradas
se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital social pagado y la prima en venta de
acciones.

(h) Ingresos de la operacién-
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacién a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuaciéon que haya sido previamente reconocido en resultados del
ejercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depdsitos en entidades financieras, cuentas de margen, instrumentos
financieros negociables, operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordinarios
que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(i) Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR en
el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas,
derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del
ejercicio.

() Cuentas de orden-

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen

como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.
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9

Vector Fondo Inversion Estratégica, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversidon de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

- Acciones emitidas:

Representa el numero total de acciones emitidas por el Fondo.

(k)  Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

(4) Inversiones en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en el estado de valuacion de cartera de inversion

al 31 de diciembre de 2023, se sujetan a los parametros de inversidn que se incluyen en el Prospecto, el cual
puede ser consultado en la pagina www.vector.com.mx

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de largo plazo.

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora podra establecer las politicas de inversion y operacion a través
de su Consejo de Administracion, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al
Fondo entre ellas, la Operadora con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos competitivos para la
administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFl y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion y operacion antes sefalados se computan diariamente con relacion al activo
total del Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2023, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables y no han
sido otorgados en garantia colateral.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 los intereses y rendimientos a favor provenientes de

instrumentos financieros negociables ascendieron a $105, mismos que se incluyen en el rubro de “Ingreso
por intereses” en el estado de resultado integral.
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(5) Operaciones y saldos con la Operadora

El gasto por servicios de administracion, de operacion y distribuciéon de acciones incurridos con la Operadora,
que incluye el servicio de codistribuciéon de acciones del Fondo prestado por la Casa de Bolsa a la Operadora,
se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2023 fue de $1,286. Al 31 de diciembre de 2023, el pasivo por estos servicios ascendié a $128 (ver nota
8).

(6) Capital contable

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 5,000,000,000 de acciones
el cual se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 100,000 - 100,000 $ 0.081251 §$ 8
Variable:
F 600,000,000 597,631,685 2,368,315 13.998763 33,153
F+ 600,000,000 600,000,000 - - -
FE 600,000,000 599,978,508 21,492 12.006607 258
FP 600,000,000 599,115,739 884,261 16.183456 14,310
M 600,000,000 599,870,188 129,812 14.406414 1,870
M+ 600,000,000 600,000,000 - - -
MP 600,000,000 600,000,000 - - -
X 300,000,000 298,215,357 1,784,643 1.856247 3,313
XF 249,900,000 249,900,000 - - -
XP 250,000,000 250,000,000 - - -
4,999,900,000 4,994,711,477 5,188,523 52,904
5,000,000,000 4,994,711,477 5,288,523 $ 52,912

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversién, establecen que éstos determinaran diariamente el precio
por accién de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un
mismo fondo de inversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas 0 morales, incluidas otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accion, el
Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;
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c) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

d) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del factor
aplicable para servicios de administracion de cada serie;

e) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones;

f) Determinar el precio de la accion por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacién entre el nimero de acciones en circulacion por serie;

9) Adicionar el movimiento en acciones propias del dia;

h) Determinar el capital contable con movimientos de clientes del dia.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria A de la cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el Prospecto,
unicamente podran ser adquiridas por quien se muestra a continuacion:

Acciones serie “F”, “F+”, FE"y “FP” (Personas Fisicas) podran ser adquiridas por:

Podran ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra
entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos de inversion
cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de ahorro; fondos de Inversién, cajas de ahorro, cuyos
recursos sean propiedad de personas fisicas y las distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas fisicas.

Acciones serie “M”, “M+” y “MP” (Personas Morales) podran ser adquiridas por:

Podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier
otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta propia y de fideicomisos
de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones
de personas morales extranjeras; dependencias y entidades de la administracion publica federal y de los
estados, asi como municipios; organismos descentralizados, empresas de participacion estatal, empresas
de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos publicos que de conformidad con las disposiciones
aplicables, sean considerados entidades paraestatales de la Administraciéon Publica Federal, fondos de
ahorro; fondos de pensiones y primas de antigiedad; fondos de Inversion, instituciones de seguros y de
fianzas, almacenes generales de depdsito; uniones de crédito, inversionistas institucionales, determinados
en la disposiciones legales vigentes aplicables, la Operadora y las distribuidoras, por cuenta de sus clientes
personas morales y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines especificos.

Las personas morales no sujetas a retencion que adquieran series para personas morales, les aplicara el
régimen fiscal correspondiente a la serie que adquieran.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a las disposiciones legales que les sean aplicables.

Los posibles adquirentes se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos normativos
contenidos en la LISR o la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a
personas precisadas por la misma.

Acciones serie “X”, “XF” y “XP” (Personas Morales no sujetas a Retencion) podran ser adquiridas por:

La Federacion, los Estados, la Ciudad de México y Municipios.

(Continua)
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Los Organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, los
organismos descentralizados, sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto,
Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion Tributaria. Partidos y asociaciones
politicas legalmente reconocidos. Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los
términos de la LISR.

Las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones
(mexicanos o extranjeros debidamente inscritos en caso de ser extranjeros) y primas de antigiedad, los que
sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven
y que se encuentren vigentes en su momento, las empresas de seguros de pensiones autorizadas
exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de
rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, las cuentas o canales de inversién que
se implementen con motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 conforme
a la Ley publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 11 de diciembre de 2013. Instituciones nacionales
de seguros, instituciones nacionales de fianzas, organizaciones auxiliares nacionales de crédito, las
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes
generales de depdsito, administradoras de fondos para el retiro, fondos de inversién de renta variable, fondos
de inversion, casas de bolsa y casas de cambio. Fondos o fideicomisos de fomento econémico del Gobierno
Federal, los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores.

Las personas morales constituidas unicamente con el objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro
de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos por el articulo 58 conforme a la Nueva Ley
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de diciembre de 2013, se sugiere revisar el articulo 55
de la LISR vigente, fondos de inversién que administren en forma exclusiva inversiones de fondos de
pensiones, y primas de antigiiedad, o agrupen como inversionistas de manera exclusiva a la Federacién, a
la Ciudad de México, a los Estados, a los Municipios, a los organismos descentralizados cuyas actividades
no sean preponderantemente empresariales, los partidos politicos y asociaciones politicas legalmente
reconocidos.

Los posibles adquirentes se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos normativos
contenidos en la LISR o la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, que los ubique como personas morales no
sujetas a retencién en términos de las mismas, en cuyo caso podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos
que en lo sucesivo sean relacionados por la Ley, en cuyo caso se modificara el presente prospecto. Podran
ser adquiridas por fondos de inversion para personas morales exentas del ISR; y las distribuidoras siempre
y cuando se sujete a las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, deberan considerarse como posibles adquirientes a los inversionistas institucionales,
entendiéndose por éstos, los definidos por la LMV.

(Continua)
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Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la sociedad operadora de fondos de
inversion estableceran limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas
para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a
dichos limites.

El limite de tenencia maxima para el inversionista sera de no mas del 35% del capital pagado del Fondo y
por ningun motivo podra exceder directa o indirectamente este porcentaje.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones-

Las 6rdenes de compra y venta recibidas, son procesadas en el sistema computacional, indicando la fecha
y hora de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con la limitante
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 20% de su capital social
pagado el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el
citado porcentaje de acuerdo al principio: primero en tiempo primero en derecho. En este caso el Fondo
debera informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las
primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracién de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

(7) Régimen fiscal

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o

accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables.

(Continua)
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Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones en
el mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; 0 en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables generados
en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a través de la Ley
de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicién de los titulos que generen
dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencién antes mencionada
sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses correspondientes. Para tales
efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus acciones a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 14 de noviembre de 2022, se publico en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2023, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2023 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, sera de
0.15%.

El ISR reconocido por el Fondo en 2023 fue de $51, y se reconoce en el estado de resultado integral en el
rubro de “Gastos de administracion”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios que recibié el Fondo en 2023 fue de $268 y se
reconocio en el resultado integral en el rubro de “Gastos de administracion”.

(8) Compromiso

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1y 5).

(9) Administracion de riesgos (no auditado)-

La funcién de identificar, medir, monitorear, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a que se
encuentra expuesto el Fondo, esta a cargo de la responsable de la Administracion Integral de Riesgos (AIR),
quien reporta al Consejo de Administracion de la Operadora con el objetivo de dar seguimiento al proceso de
administracion integral de riesgos.

El Consejo de Administracion ha establecido politicas y estrategias de riesgo, da seguimiento a las mismas
y vigila su cumplimiento.

Los principales objetivos de la AIR se mencionan a continuacion:

) Estandarizar la medicidon y el control de riesgos.

o Proteger el capital del Fondo, asi como el patrimonio de los accionistas contra pérdidas no esperadas
por movimientos del mercado, incumplimientos crediticios y riesgos operativos.

o Desarrollar modelos de valuacion para los distintos tipos de riesgos.

) Efectuar diagndsticos con base en la Administracion de Riesgo, disponibilidad y calidad de la

informacion de riesgo.

(Continua)
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La Operadora cuenta con metodologias para la administracién del riesgo en sus distintas clases, como son
crédito, liquidez, mercado, operacional, legal y tecnolégico. La administracion ha seccionado la evaluacién

y administracion del riesgo en los siguientes rubros:

I Riesgos cuantificables: Son aquellos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que
permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los siguientes:

1. Riesgos discrecionales. aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo, tales como
se indican a continuacion:

a. Riesgo de mercado.
b. Riesgo de crédito.
C. Riesgo de liquidez.
2. Riesgos no discrecionales. aquellos resultantes de la operacion del negocio, pero que no son

producto de la toma de una posicion de riesgo, como el Riesgo operativo dividido en Riesgo
tecnolégico y Riesgo legal.

Il. Riesgos no cuantificables.- aquellos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se puede
conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

La Administracién tiene como objetivo principal definir, evaluar y controlar los diferentes tipos de riesgo a los
que se encuentra expuestos el Fondo, para prevenir, controlar y/o evitar cualquier evento interno o externo
sea de mercado, liquidez o crédito, de operacion, legal o tecnoldgico, que incida en el sano funcionamiento
de la Operadora y el Fondo, pudiendo afectar con esto de manera adversa a sus principios u objetivos.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que
inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo del Fondo,
tales como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

Para el calculo de riesgo de mercado del Fondo, el sistema Analytics utiliza el Modelo de simulacion Monte
Carlo estructurado con 1,000 simulaciones de escenarios, un 95% de confianza y un horizonte de tiempo de
un dia y los factores de riesgo utilizados corresponden a 255 datos.

Esta metodologia se aplica a todos los Fondos que administra la Operadora, mismos que estan expuestos a

variaciones de los factores de riesgo que afectan directamente a su valuacion (tasas de interés domésticas,
sobretasas, tasas de interés extranjeras y tipos de cambio, entre otras)

(Continua)
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Con objeto de mostrar el comportamiento del VaR durante el 4T23 presentan los valores al 31 de diciembre
de 2023 los cuales en ningun caso representaron un rompimiento a los limites de riesgo establecidos por los
Organos de Gobierno Corporativo.

Ao Activo neto Consumo VaR

2023 $ 52,912 0.22%

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez a pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

El Valor en Riesgo de liquidez (VaR de Liquidez) se calcula con una metodologia que se base en las posturas
de compra/venta (“spreads”) de los instrumentos del mercado de dinero y en base a la duracion de los
Mismos.

A continuacién, se presenta la pérdida esperada por venta anticipada al 31 de diciembre de 2023.

Ano Activo neto Consumo VaR liquidez

2023 $ 52,912 0%

Riesgo de crédito

Se considera riesgo de crédito a la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las
inversiones que efectuan los Fondos, incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por los citados fondos de inversion.

Los fondos de deuda tendran riesgo de crédito por las inversiones que hagan en papeles en directo,
principalmente por las inversiones en instrumentos no gubernamentales. Los fondos estaran expuestos a
riesgo de contraparte, por las posiciones en reporto adquiridas con intermediarios financieros.

La inversion de los fondos de renta variable generalmente es en acciones, el riesgo de crédito de estos
fondos dependera del porcentaje de inversién en instrumentos de deuda que tenga cada cartera.

El riesgo de crédito se calcula utilizando el sistema de Riesgos Analytics. El sistema Analytics administra la
informacion histérica de factores de riesgo, carteras de instrumentos, parametrizacién de emisiones y
resultados histéricos de VaR.

Para el calculo de Riesgo de Crédito se utiliza la metodologia CreditMetrics, que calcula la pérdida de valor
de los activos por el cambio en precio en base a su probabilidad de cambio en precio ante cambios en la
calificacion y su probabilidad de impago, basado en el mas reciente estudio de incumplimientos de pago y de
transicion de calificaciones en México realizado anualmente por agencias calificadoras.

(Continua)
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Riesgo operativo, legal y tecnolégico

El riesgo operativo se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacion, en los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones. Es el riesgo de
la pérdida directa resultante de procesos internos fallidos o inadecuados, errores humanos, fallas en los
sistemas y eventos externos. El riesgo operativo comprende, entre otros, el Riesgo Legal (la pérdida potencial
por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisidén de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicaciéon de sanciones, en relaciéon con las operaciones que
el Fondo lleva a cabo) y el Riesgo Tecnoldgico (la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteraciéon o
fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucion de informacién en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo).

El Riesgo Operativo, Legal y Tecnoldgico en el Fondo se mide y controla a través del reporte diario de
incidentes operacionales que son registrados en una base de datos. Cada incidente es evaluado a nivel de
unidad operativa donde sus titulares son responsables de sus procesos y de los mecanismos de mitigacion
de riesgos. Cualquier incidente que origine una pérdida contable es registrado en dicha base de datos que
es controlada por la Unidad de Administracion Integral de Riesgos.

Para 2023 se mantienen limites con base al consumo de capital, estos limites han sido acordados por el
Consejo de Administracion. Al cierre del ejercicio de 2023, no se registraron eventos de riesgo operacional,
tecnolégico y legal.

Administracion de riesgos no cuantificables

Los riesgos no cuantificables son aquellos que se originan de eventos fortuitos sobre los que no se tiene
control, tales como huracanes, terremotos, inundaciones y otros incidentes clasificados como actos naturales
o de fuerza mayor.

(10) Cambios contables
Criterios contables emitidos por la Comision

El 30 de diciembre de 2021 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucion que modifica
a las Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan
servicios, en las que se reforma el articulo 65, el cual establece que los fondos de inversién se ajustaran a
los Criterios de contabilidad para fondos de inversion, establecidos conforme al Anexo 5 de las Disposiciones
y se sustituye el anexo 5 emitido anteriormente. Asimismo, en el articulo transitorio segundo se establece
que los estados financieros basicos anuales que sean requeridos a los fondos de inversion de conformidad
con las Disposiciones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 no deberan presentarse
comparativos con el afio terminado el 31 de diciembre de 2022. Como resultado de la aplicacién inicial de los
nuevos criterios contables no hubieron efectos de valuacion a ser reconocidos en la informacion financiera
del Fondo.

(Continua)



18

Vector Fondo Inversion Estratégica, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversidon de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Las modificaciones presentan cambios que se muestran a continuacion:

Serie A. Criterios relativos al esguema general de la contabilidad para fondos de inversidon

Anterior Nuevo Descripcion
A-2 Aplicacion de  A-2 Aplicacion  Se adicionan las NIF emitidas por el CINIF como aplicables a partir
normas de normas del 1 de enero de 2023, en tanto no exista criterio especifico de la
particulares particulares Comisioén.

Serie B. Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros

Anterior Nuevo Descripcion
B-1 B-1 Efectivo y Se cambia el nombre del rubro y el criterio contable.
Disponibilidades  equivalentes de Se adiciona la definicidon de instrumentos financieros de alta liquidez,
efectivo considerando un plazo de vencimiento de 48 horas a partir de su
adquisicion.
B-2 Inversiones B-2 Derogado  Se deroga, pero en el nuevo criterio contable A-2 establece la
en valores aplicacién de la NIF C-2 "Inversion en instrumentos financieros", NIF

C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés" y NIF
C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar.

Se elimina la clasificacion de los instrumentos financieros con base
en la intencion de la administracion y se establece una nueva
clasificacion de los instrumentos financieros conforme al modelo de
negocio que aplica el Fondo, los cuales son para negociacion.

B-3 Reportos B-3 Reportos Se elimina la obligacion de compensacion de los colaterales
entregados en efectivo registrada en pasivo, contra deudores por
reporto cuando los instrumentos han sido entregados en garantia en
otra operacién de reporto.

B-5 Derivadosy  B-5Derogado  Se deroga, pero en el nuevo criterio contable A-2 establece la
operaciones de aplicacion de la NIF C-10 "Instrumentos financieros derivados y
cobertura relaciones de cobertura”.

Serie C. Criterios aplicables a conceptos especificos

Anterior Nuevo Descripcion
C-1 C-1 Derogado  Se deroga, pero en el nuevo criterio contable A-2 se establece la
Reconocimiento y aplicacion de la NIF C-14 "Transferencia y baja de activos
baja de activos financieros".
financieros
C-2 Partes C-2 Derogado  Se deroga, pero en el nuevo criterio contable A-2 se establece la
relacionadas aplicacion de la NIF C-13 "Partes relacionadas”.
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Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos

Anterior Nuevo Descripcion

D-1 Estado de D-1 Estadode  Cambio los nhombres de los rubros conforme a los nuevos criterios

valuacién de valuacién de contables.

cartera de cartera de

inversion inversion

D-2 Balance D-2 Estadode Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,

general situacion incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a los
financiera nuevos criterios contables.

D-3 Estado de D-3 Estadode Cambio del nombre del estado financiero y la presentacion,

resultados resultado incluyendo los cambios en los nombres de los rubros conforme a los
integral nuevos criterios contables.

(11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente
a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

En diciembre de 2023 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2024”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La principal mejora que genera cambios contables es
la siguiente:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1°. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada a partir de 2024 si se
adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables al tipo de entidad que
corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se
considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los requerimientos
de revelacién de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de interés
publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de
interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y
correcciones de errores. La Administracion estima que la adopcién de esta mejora a las NIF no generara
efectos importantes.

b) Reforma fiscal

El 13 de noviembre de 2023, se publico en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entré en vigor el 1 de enero
de 2024 y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, sera de
0.50%.
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