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Dictamen de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversioén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion (Sociedad), que comprenden los balances generales y los estados de
valuacién de cartera de inversi6n al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que
terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con los criterios contables para sociedades operadoras de sociedades
de inversion (véase Nota 2) emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren cumplir requerimientos éticos, asi como planear y efectuar la
auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al realizar la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opini6n sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una
base suficiente y apropiada para sustentar nuestras opiniones de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C.P. 11580 México, Distrito Federal
T: +52 (55) 5263 6000 F: +52 (55) 5263 6010 www.pwc.com/mx
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Opiniéon

En nuestra opini6n los estados financieros antes mencionados de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversi6n al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y por los afios terminados en
esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios
contables para sociedades operadoras de sociedades de inversién, emitidos por la Comisién.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Antonio Salinas Velasco
Socio de Auditoria

Monterrey, N. L., 28 de febrero de 2015
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién

Balances Generales

(Notas 1y 2)

21 de diciembre de 2014 v 20123

Activo
DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar

CUENTAS POR COBRAR - NETO
(Nota 3)

MOBILIARIO Y EQUIPO - NETO
{Nota 4)

IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS
(Nota 8)

INVERSIONES PERMANENTES
(Nota 5)

OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados
e intangibles

Total activo

[l
(=]
=
[

|

9,814

11,593

641

3,058

173

Miles de pesos

2013

$ 384

8,819

13,040

676

3,063

143

Pasivo y capital

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Participacién de los trabajadores en
las utilidades por pagar (Nota 8)
Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (Nota 3)

Total pasivo

CAPITAL CONTABLE (Nota 7)

CAPITAL CONTRIBUIDO:
Capital social

CAPITAL GANADO:
Reservas de capital

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado neto

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de $12,000.

Ined
=3
g
£

12,952

12,952

12,000

69
1,227
(822)

474

12.474

NS
(=3
=y
[

12,000

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por ef articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba

mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por ef consejo de administracion bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe.

Las once notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacién: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto

Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon
Estado de Valuacion de Cartera de Inversiéon
31 de diciembre de 2014

Tipo
de
% Emisora Serie  valor
Titulos para negociar
Inversion en instrumentos
de patrimonio neto
VECTPRE MDO 51
VECTMP MD 52
Cartera Total

Miles de pesos, excepto las relativas a la cantidad total, costo promedio y valor razonable de los fitulos*

Costo Costo Valor
Tasa  Calificacion Cantidad Cantidad Total de promedio total razonable
al [ de titulos de titulos titulos de unitario de de o contable
valuar  bursatilidad operados* figuidados* la emision* adguisicion*  adquisicion unitario*
0.00 AAAS2 1,236,286 1,236,286 3,877,000,000 $ 1.674367 $ 2,070 $ 1676729
0.00 N/A 724,263 724,263 1,150,000,000 11.049180 8,003 10.688735
$10.073

Valor
razonable Dias
o contable por
fotal vencer

$ 2,073 -

7,741

El presente estado de valuacion de cartera de inversian, se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuacion de cartera de inversidn fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabifidad del directivo que lo suscribe.

Las once notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto

Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Estado de Valuacion de Cartera de Inversion
31 de diciembre de 2012

Tipo
de
% Emisora Serie  valor
Titulos para negogiar
Inversién en instrumentos
de patrimonio neto
VECTPRE MDO 51
VECTMP MD 52
Cartera Total

Miles de pesos, plo las relativas a la cantidad total, costo p dio y valor ble de los titulos*
Costo Costo
Tasa Calificacién Cantidad Cantidad Total de promedio total
al [ de titulos de titulos titulos de unitario de de
valuar bursatilidad operados* liquidados* la emision® adquisicion*  adquisicion
0.00 AAAI2 450,508 450,508 800,000,000 $ 1.636554 $ 737
0.00 N/A 724,263 724,263 34,900,000 11.049190 8,003
§.8740

Valor
razonable
© contable
unitario*

$ 1638128
11.167234

Valor
razonable Dias
o contable por
total vencer

$ 738 -

8,081 -

8. 8819

Ei presente estado de valuacion de cartera de inversion, se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y vaiuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuacion de cartera de inversion fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad del directivo que lo suscribe.

Las once notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto

Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon
Estados de Resultados

(Notas 1y 2)

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Miles de pesos

2014 2013

Comisiones y tarifas cobradas $127,566 $132,286
Comisiones y erogaciones pagadas (114.797) (118,718)
Ingresos por servicios 12,769 13,568
Margen integral de financiamiento 102 485
Otros ingresos de la operacion - 26
Gastos de administracion {13.737) (14,135)
Resultado de la operacion (866) (56)
Participacion en el resultado de subsidiarias
no consolidadas y asociadas (Nota 5) 7 63
Resultado antes de impuestos a ia utilidad (859) 7
Impuestos a la utilidad causados (Nota 8) - (32)
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 8) 37 129

37 97
Resultado neto ($___822) 3 104

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el consejo de administracion bajo la
responsabilidad del directivo que los suscribe.

Las once notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Estados de Variaciones en el Capital Contable

(Nota 7)
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 v 201
Miles de pesos
Capital
contribuido Capital ganado
Resultados de Total

Capital Reservasde ejercicios Resultado de capital

social capital anteriores neto contable
Saldos al 1 de enero de 2013 $ 12,000 $64 $1,131 3¢ 3 $13,192
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Traspaso del resultado neto a resultado de
ejercicios anteriores - - 3 3 -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral:
Resultado neto - - - 104 104
Saldos al 31 de diciembre de 2013 12,000 64 1,128 104 13,296
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Traspaso del resultado neto a resultado de
ejercicios anteriores - 5 99 (104) -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral:
Resultado neto - - - (822) (822)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $12,000 $69 $1.227 ($822) $12,474

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el consejo de administracion bajo
la responsabilidad del directivo que los suscribe.

Las once notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en miles de pesos

2014 2013
Resultado neto % 822 $ 104
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciacion 2 4
Provisiones - 192
Participacion de los trabajadores en las utilidades causada y diferida (20) 2)
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 37) 97)
Participacion en resultado de subsidiarias y asociadas 7 (63)

(870) 138

Actividades de operacion:
Cambios en inversiones en valores (995) 4,376
Cambios en otros activos operativos 1,342 (132)
Cambios en otros pasivos operativos 286 (1,189
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (237) 3.193
Actividades de inversion:
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas - (3.000)
Flujos netos de efectivo (237) 193
Disponibilidades al inicio del periodo 384 191
Disponibilidades al final del periodo $ 147 $ 384

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

)

Los presentes estados de fiujos de efectivo fueron aprobados por el consejo de administracion bajo la responsabilidad det directivo
que los suscribe.

Las once notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras en miles de pesos, excepto valor nominal y niimero de acciones

Nota 1 - Historia y operaciones de la Sociedad:

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (Sociedad) esta autorizada
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisi6n), para actuar como sociedad operadora y
administradora de sociedades de inversion, estando facultada para la prestacién de servicios de
administracion, distribucion, promoci6n y adquisicién de las acciones de las sociedades de inversion. La
Sociedad inici6 operaciones el 2 de mayo de 2008 y est4 regulada por la Ley de Sociedades de Inversion
(LST) y por las disposiciones de caracter general que emite la Comisién.

La Sociedad es operadora de las siguientes sociedades de inversion:
Sociedades de inversién en instrumentos de deuda

Vector Fondo MDC,S.A. deC.V,,S. L. 1. D.
Vector Fondo FI,S. A.de C.V,,S. 1. 1. D.
Vector Fondo PM, S.A.de C.V,,S.1.1. D.
Vector Fondo PRE, S. A.deC.V,,S.1.1. D.
Vector Fondo RF,S.A.deC.V.,S. L.1.D.
Vector Fondo AR, S.A.de C.V,,S.1.1.D.
Vector Fondo MD, S.A.de C.V,,S.1.L. D.
Vector Fondo COB, S.A.deC.V,,S. L. 1. D.

Sociedades de inversi6én de renta variable

Vector Fondo de Patrimonio, S. A.de C.V.,S. L. R. V.

Vector Fondo SIC,S.A.de C. V.,S.I.R. V.

Vector Fondo Indice, S.A. de C. V.,S. L. R. V.

Vector Fondo de Crecimiento, S. A.de C. V.,S.L.R. V.

Vector Fondo de Inversion Estratégica, S. A.de C. V., S.L.R. V.
Vector Cartera de Fondos 2,S. A.de C.V,,S. 1. R. V.

Vector Cartera de Fondos 3,S. A.deC.V,,S. 1. R. V.

Vector Cartera de Fondos 4,S.A.deC.V,,S.I.R. V.

Sociedades de inversion de capitales

Vector Fondo Empresarial, S. A. de C. V.

Nota 2 - Bases de preparacion de la informacién financiera y resumen de bases contables
significativas:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se acompafian, han sido preparados en
cumplimiento cabal con las bases y practicas contables establecidas por la Comisién a través de los
“Criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversién” (Criterios Contables)
contenidos en las “Disposiciones de caricter general aplicables a las sociedades de inversién y a las
personas que les prestan servicios”.
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

Para estos efectos, la Sociedad ha elaborado su estado de resultados conforme a la presentacién requerida
por la Comisién, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por
la entidad, asi como otros eventos econémicos que le afectan, que no necesariamente provengan de
decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su carécter de accionistas,
durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comisién,
deberan aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la Norma de Informacién
Financiera (NIF) A-8 “Supletoriedad” , en el siguiente orden, las NIF, las normas internacionales de
contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, [IASB]), asi como los principios de contabilidad
generalmente aceptados aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes oficiales como no oficiales
conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacién del Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (Financial Accounting Standards Board, [FASB]), emitidos por el FASB o, en su caso, cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Efectos de la inflacién en la informacion financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de
los tiltimos tres afios inferior al 26% (limite m4ximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la
inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacién determinados mediante el uso de las Unidades
de Inversion (UDI), segiin se indica:

31 de diciembre de

2014 2013
Del afio 4.18% 3.78%
Acumulada en los tltimos tres afios 11.87% 11.33%

Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de informe es el peso mexicano, no fue
necesario realizar ningtin proceso de conversién conforme a las disposiciones de la NIF B-15, “Conversién
de Monedas Extranjeras”.

A partir del 1 de enero de 2014 y 2013, la Sociedad adopt6 de manera retrospectiva las siguientes NIF e
Interpretaciones a las NIF (INIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién
Financiera (CINIF) y que entraron en vigor a partir de la fecha antes mencionada. Se considera que

dichas NIF e INIF no tuvieron una afectacion importante en la informacién financiera que presenta la
Sociedad.
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

2014

e  NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuaci6n, presentacién y revelacién de las
partidas que integran el capital contable en el estado de situacién financiera de las entidades
lucrativas. Los principales cambios en relacién con la norma anterior son: requiere que se fije el
precio por accion a emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no
pueden reembolsarse antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la
normativa relativa a instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como
capital. Adicionalmente, precisa las revelaciones requeridas para entidades que operen en el sector
financiero.

e NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas
de reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en
los estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacién.

Mejoras a las NIF

e  NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la
compra de partidas cuyo pago est4d denominado en moneda extranjera. También precisa que las
pérdidas por deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Sociedad
considere conveniente de acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del
periodo del rubro de “Otros ingresos y gastos”.

e Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Establece que la
pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida
(incluyendo el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro
en que se presenten los gastos por depreciacion y amortizacién de los activos de la unidad
generadora de efectivo con la que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite
presentar las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor
de algtin activo.

e  Seeliminan de las NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”; del Boletin
C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, y de la NIF D-3 “Beneficios
a los empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de “Otros ingresos y
gastos” y, en su lugar, se deja al criterio de la Sociedad la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF

e  INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. La INIF 20 fue emitida para dar respuesta a
como deben reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la
Reforma Fiscal 2014.

e NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la definicién de control, para
establecer que “una entidad controla a otra en la que participa cuando tiene poder sobre esta para
dirigir sus actividades relevantes; esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes
de dicha participacion, y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la
participada. Se introducen los conceptos de “derechos protectores”, “principal”, “agente” y “entidad
estructurada” y se elimina el concepto de “Entidad con Propésito Especifico” (EPE), dentro de la
evaluacion de influencia significativa y de control.
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s  NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Se
modifica el nombre de la NIF para hacerlo consistente con sus objetivos y alcance nuevos, que
incluyen ahora también a los negocios conjuntos. Se establece que las inversiones en negocios
conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacion del método de participacion. Se elimind el
concepto de EPE y en su lugar se introdujo el término de “entidad estructurada” para identificar la
existencia de control, control conjunto o influencia significativa. Esta nueva NIF requiere mas
revelaciones que la anterior que se deroga.

e NIF C-21 “Acuerdos con control conjunto”. Establece la definicion de un acuerdo con control
conjunto y menciona que existen dos tipos: operacién conjunta y negocio conjunto. Puntualiza que
las operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de un vehiculo, mientras que los
negocios conjuntos siempre tienen vehiculo. Establece que un participante en un negocio conjunto
debe reconocer su participacién en este como una inversién permanente y debe valuarla con base en
el método de participacién. Esta NIF converge con la NIIF 11.

Mejoras a las NIF

e  NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletin C-g “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Los gastos de emision de obligaciones deben presentarse como una reduccion del pasivo
correspondiente, aplicAndose a resultados con base en el método de interés efectivo. Anteriormente
se establecia que dichos gastos debian reconocerse como cargos diferidos y, por lo tanto, se reconocia
un activo por los gastos de emision en diferentes rubros del estado de situacion financiera.

e  NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Aclara el reconocimiento contable de los impuestos causado y
diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del periodo. Ahora
se aclara que hay transacciones o sucesos que se reconocen directamente en un rubro del capital
contable, en cuyo caso los impuestos relacionados también deben reconocerse directamente en dicho
rubro del capital contable, ya que antes solo se hacia referencia a los relacionados con otros
resultados integrales.

s  Boletin D-5 “Arrendamientos”. Se elimina la diversidad en la practica que existia para el tratamiento
de los costos directos iniciales (costos incurridos directamente asociados con la negociacién y
consumacion del arrendamiento) y se establece que dichos costos incurridos deben reconocerse con
base en su devengamiento, ya que se considera que se obtiene un beneficio a través del tiempo por
los mismos.

e  NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”. Precisan el significado de probable mencionando que
es cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurrira con base en informacién, pruebas,
evidencias o datos disponibles.

e  NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

»  Boletin B-14 “Utilidad por accion”. Precisa la determinacion de las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas en periodos intermedios.

e  NIF B-15 “Conversi6n de monedas extranjeras”. Precisa la presentacion del efecto acumulado por
conversién asociado con la participacién no controladora.
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*  Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modifica
para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante en las tasas
de interés de mercado

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emisién el 6 de enero de 2015,
por los funcionarios con poder legal para autorizar.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la revisién de la Comisién, que cuenta con la facultad de
ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

A continuacién se describen las politicas contables mas significativas:

De conformidad con los Criterios Contables las inversiones en acciones de sociedades de inversion que
tienen el cardcter de permanentes se valan por el método de participacién, y las utilidades y/o pérdidas
del afio se muestran en el reglon de participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas en el estado de resultados. Derivado de lo anterior, no es requerida la consolidacién de sus
estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad reconoce bajo el método de participacion las siguientes
inversiones:

Sociedad de inversién en renta variable

Vector Cartera de Fondos 2, S.A. de C.V,,S.I.R. V.
Vector Cartera de Fondos 3, S.A. de C.V,,S. L. R. V.
Vector Cartera de Fondos 4, S. A.de C.V.,,S.L.R.V

a. Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal y las disponibilidades en moneda extranjera y
compromisos de compra y venta de divisas, que se valtan al tipo de cambio publicado por el Banco de
México a la fecha de formulacién de estos estados financieros. Los rendimientos que generan las
disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan.

b. Inversiones en valores

Los titulos para negociar se valfian a su valor razonable, el cual se asemeja a su valor de mercado, con base
en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. El valor razonable es la cantidad
por la que puede intercambiarse un instrumento financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una
transaccion libre de influencias. Los ajustes resultantes de las valuaciones se llevan directamente contra
los resultados del ejercicio. Los intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

c. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se expresa a su costo historico. La depreciacién se calcula por el método de linea
recta con base en las vidas ttiles de los activos estimadas por la Administracién de la Sociedad aplicadas a
los valores del mobiliario y equipo.

El mobiliario y equipo es sometido a pruebas anuales de deterioro tinicamente cuando se identifican
indicios de deterioro.
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d. Beneficios alos empleados

La Sociedad no tiene planes de beneficios a los empleados de contribucién definida, con excepcion de las
requeridas por las leyes de seguridad social. Los beneficios otorgados por la Sociedad a sus empleados,
incluyendo los planes de beneficios definidos se describen a continuacién:

* Los beneficios directos (sueldos, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo,
entre otros) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor
nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposiciones
legales o contractuales, estas no son acumulativas.

¢ Los beneficios por terminacién de la relacion laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales o
separacion voluntaria, etc.), asi como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad e
indemnizaciones) son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos
independientes a través del método de crédito unitario proyectado.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operaci6n en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo laboral de
los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar” incluye $784
y $664, respectivamente, correspondientes a la reserva para primas de antigiiedad e indemnizaciones.

e. Pasivos, provisiones v compromisos

Los pasivos a cargo de la Sociedad y las provisiones de pasivo reconocidas en el balance general,
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econ6micos para liquidar
la obligacién. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable
efectuada por la Administracién para liquidar la obligacion presente; sin embargo, los resultados reales
podrian diferir de las provisiones reconocidas.

f._Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando
haya surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro
resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

E1 ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en

reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.

g. Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efectia con base en el método de activos y pasivos con enfoque
integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacién.

La PTU causada y diferida del ejercicio se registra en el renglén de “Gastos de administraciéon”.
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h. Capital contable

Los rubros del capital contable se expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero
de 2008, a su costo histérico, y i) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores
actualizados determinados mediante la aplicaci6n a sus valores historicos de factores derivados de las
UDIs hasta el 31 de diciembre de 2007.

Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo histérico
modificado.

i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones y tarifas, asi como los intereses y premios generados por las inversiones, se
registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan. En los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, el principal ingreso de la Sociedad corresponde a los servicios administrativos
proporcionados a las sociedades de inversion que se mencionan en la Nota 1, el cual ascendi6 a $127,566 y
$132,286, respectivamente.

j. (Pérdida) utilidad integral

La (pérdida) utilidad integral est4 representada por el resultado neto, més los efectos de aquellas partidas
que por disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones
y distribuciones de capital. Los importes del resultado integral de 2014 y 2013, se expresan a pesos
historicos.

Nota 3 - Principales saldos y transacciones con partes relacionadas:

La Sociedad es subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (VECTOR), con la que se tiene una
relacion de negocios, ya que es quien le proporciona los servicios de asesoria juridica y legal, soporte en
sistemas, subarrendamiento y servicios de administracién; asimismo como se menciona en la Nota 1, la
Sociedad presta servicios de administracién, distribucién y promocién de las acciones de las sociedades de
inversi6én mencionadas anteriormente en dicha nota.

Los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se muestran a
continuacién:

31 de diciembre

Cuentas por cobrar a; 2014 201
Asociadas:

Sociedades de inversion en instrumentos de deuda $ 7,983 $10,340
Sociedades de inversion de renta variable 3.550 2617

$ 11,533 $12,957

Cuentas por pagar a:

Controladora ' ($.10.691) ($10,033)

) Se incluye dentro del rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar.
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Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se celebraron las siguientes
operaciones con partes relacionadas:

Ingresos 2014 201

Servicios de administracién subsidiarias y asociadas $ 127,566 $132,286
Intereses ganados {controladora) - 79

$ 127,566 $ 132,365

Egresos
Servicios de distribucién (controladora) ($ 114,480) ($118,695)
Servicios varios (controladora) (2.040) (2,182)

($_116.,520) ($120,877)

Nota 4 - Mobiliario y equipo:
El rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se integra como se muestra a continuacién:

Tasa anual de
depreciacion

N
o
a
5N
N
(en]
ey
W

Equipo de computo $71 $71 30%
Depreciacion acumulada KA (69)
$ - $2

La depreciacion registrada en los resultados de 2014 y 2013 asciende a $2 y $4 en 2014 y 2013,
respectivamente, la cual se encuentra reconocida dentro del rubro de “Gastos de administracién”.

Nota 5 - Inversiones permanentes:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estas inversiones se integraban como sigue:

% de % de
2014  participacion 2013  participacién

Vector Cartera de Fondos 2, S. A. de C. V. $1,018  24789%  $1,007 4.6615%

Vector Cartera de Fondos 3, S. A. de C. V. 1,016 2.4675% 1,019 6.3293%

Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V. 1,024 1.8138% 1.037 2.9136%
$3.058 $3.063
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La participacion en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como
sigue:

2014 2013

Vector Cartera de Fondos 2, S. A. de C. V. $ 17 $ 7
Vector Cartera de Fondos 3, S. A. de C. V. - 20
Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V. (10) 36
3 7 3 63

Nota 6 - Beneficios a los empleados:

a. Conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD):

2014 2013
Prima de antigiiedad Beneficio por Total del
terminacién  Plan de pasivo

Terminacion Retiro Subtotal laboral pensiones Total laboral

OBD al 1 de enero de 2014 $30 $11 $41 $315 $440 $ 796 $585
Mas (menos):

Costo laboral del servicio actual 5 2 7 55 75 137 151
Costo financiero 2 1 3 23 36 62 37
Beneficios pagados 3) - (3) (99) - (102) -
(Ganancia) pérdida actuarial _3 _3 6 95 166 267 24
OBD al 31 de diciembre de 2014 $37 $17 $54 $389 $717 $1.160 $797

b. La Sociedad no cuenta con activos del plan (AP).

¢. Conciliacién de la OBD y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP).
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A continuaci6én se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD y el PNP reconocido en el
balance general al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Prima de antigiiedad Beneficio por Total del
terminacion Pian de pasivo
Terminacién Retiro Subtotal laboral pensiones Total laboral
OBD al 31 de diciembre de 2014 $37 $17 $54 $ 389 $717 $1,160

Mas (menos):

©w

—_ o~
ON ©
NN~
N

Modificaciones al plan - - - (20) (20)
(Ganancia) pérdida actuarial - (5 (5) - (253) (258)
PNP al 31 de diciembre de 2014 $37 $12 %49 $389 $444 882 683
Insuficiencia en la provision (98) 19
$ 784 $664
d. CNP:
A continuacion se presenta un analisis del CNP por tipo de plan.
2014 2013
Prima de antigiiedad Beneficio por Total del
terminacién Plan de pasivo
Terminacién Retiro Subtotal laboral pensiones Total laboral
Costo laboral del servicio actual $5 $2 $7 $55 $ 75 $137 $ 150
Costo financiero 2 1 3 23 36 62 39
Amortizaciones:
Mocodificaciones al plan - - - - 2 2 2
(Ganancia) pérdida actuarial - - - - 2 2 2
Costo (ingreso) por reconocimiento
inmediato 3 - 3 95 - 98 19
Total $10 $3 $13 $173 $ 115 $301 $212

e. Principales hipoétesis actuariales:

Las principales hipétesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, asi como las tasas de
descuento, rendimiento de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los indices u otras
variables, referidas al 31 de diciembre de 2014, son como sigue:

Tasa de descuento 8.25%
Tasa de incremento de salarios 4.75%
Tasa de incremento de salario minimo 3.50%
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Nota 7 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social pagado se integra como se muestra a continuacién:

Acciones Descripcion Importe
1,200,000* Serie “A”, representativa del capital minimo fijo

sin derecho a retiro, cuya transmision esta sujeta

a aprobacion previa de la Comision** $12,000

*  Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de $10 cada una.

** El capital variable estara representado por acciones ordinarias, nominativas Serie “B” cada una con
valor nominal de $10, que se conservaran en tesoreria para ser puestas en circulacién mediante pago
en efectivo, cuando asilo determine el Consejo de Administracién.

En ningin momento podran participar en el capital social de la Sociedad personas morales extranjeras
que ejerzan funciones de autoridad directamente o a través de interpdsita persona.

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la
utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que esta sea igual a la quinta
parte del importe del capital social pagado.

En octubre de 2013 las CAmaras de Senadores y Diputados aprobaron la emision de una nueva Ley de
Impuesto sobre la Renta (nueva LISR) la cual entr6 en vigor el 1 de enero de 2014. Entre otros aspectos,
en esta Ley se establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a partir de 2014 a los
dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas, asimismo, se
establece que para los ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determinara en los términos de
la LISR vigente en el ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y, estaran gravados a una tasa que fluctiia entre 4.62 y 7.69% si provienen de la CUFIN
reinvertida. Los dividendos que excedan de CUFIN y CUFIN reinvertida causardn un impuesto
equivalente al 42.86% si se pagan en 2015. El impuesto causado ser4 a cargo de la Compafifa y podra
acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos
pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a ninguna
retencion o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccién de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé a

cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido, el mismo
tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.
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Nota 8 -ISR, Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y PTU:
LISR
Nueva LISR

Durante el mes de octubre de 2013 las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaron la emisién de una
nueva LISR la cual entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, abrogando la LISR publicada el 1 de enero de
2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de la anterior LISR, sin embargo, realiza
modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las siguientes:

i.  Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automoviles y consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social a cargo del trabajador y
que sean cubiertas por el patrén; asimismo, elimina la deduccién inmediata en activos fijos.

ii. Modifica la mecénica para acumular los ingresos derivados de enajenaci6n a plazo y grava la
ganancia de personas fisicas correspondiente a la enajenacién de acciones adquiridas en bolsa.

iii. Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la PTU, establece la mecanica
para determinar el saldo inicial de la cuenta de capital de aportaciones y de la CUFIN y establece
una nueva mecanica para la recuperacién del Impuesto al Activo (IA).

iv. Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia una tasa del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015,
respectivamente.

La Sociedad ha revisado y ajustado el saldo de impuesto diferido al 31 de diciembre de 2014, considerando
en la determinacion de las diferencias temporales la aplicacién de estas nuevas disposiciones, cuyos
impactos se detallan en la reconciliacion de la tasa efectiva presentada a continuacién. Sin embargo, los
efectos en la limitacién de deducciones y otros previamente indicados se aplicarn a partir de 2014, y
afectar4n principalmente al impuesto causado a partir de dicho ejercicio.

El cargo neto a resultados por estos conceptos fue:

014 2013

ISR causado $ - $32
ISR diferido (37) (129)
($37) (£97)

Pagina 20



Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

Las provisiones para PTU en 2014 y 2013 se analizan como se muestra a continuacién:

2014
PTU causada $ -
PTU diferida 73
Total 73

®  Se incluye en el rubro de “Gastos de administracién” en el estado de resultados.

2013

$ 51
(53)

&2

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la conciliacién entre las tasas legal y efectiva del ISR se muestra a

continuacion:

2014 2013

(Pérdida) utilidad antes de ISR (3 859) $ 7
Tasa legal de ISR 30% 30%

(258) 2
Mas (menos) efecto de las siguientes partidas:
Ajuste inflacionario (132) (121)
No deducibles 422 43
Otras partidas 6 (21)
ISR $ 38 &_97)
Tasa efectiva de ISR 4% (1,386%)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié ISR

diferido se analizan a continuacién:

2014
Provisiones de gastos $ 121
PTU causada y diferida (1086)
Otros activos 155
Obligaciones laborales 784
Pérdidas fiscales 828

1,782
Tasa ISR aplicable 30%
ISR diferido activo $ 535

2013
$ 991
(135)
138
664

1,658
30%

$ 497
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IETU

Durante el mes de octubre de 2013 las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaron la abrogacién de
la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU) publicada el 1 de octubre de 2007, porlo que, a
partir de la entrada en vigor del Decreto aprobado en octubre de 2013, quedaran sin efecto las
resoluciones y disposiciones administrativas de caracter general y las resoluciones a consultas,
interpretaciones, autorizaciones o permisos otorgados a titulo particular, en materia del impuesto
establecido en la LIETU que se abroga.

La Sociedad no tenia reconocido ningtin impuesto diferido, ya que no era causante de IETU por lo que
dicha abrogacion no tuvo repercusion en los estados financieros de la Sociedad.

De acuerdo con la legislacién fiscal wgente la Sociedad debe pagar anualmente el impuesto que resulte
mayor entre el ISRy el IETU.

PTU causada v diferida

La Scciedad esta sujeta al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos por
la LISR. En octubre de 2013 se eruitié una nueva LISR que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014 y modifica
el procedimiento para determinar la base gravable para el cslculo de la PTU, la cual se debe determinar
con base en lo establecido en el articulo 9 de la nueva LISR, en el que se considera como base gravable la
utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la PTU pagada ni las pérdidas fiscales amortizadas y
disminuyendo el importe de los salarios exentos no deducibles, asi como la depreciacion fiscal histérica
que se hubiera determinado si no se hubiera aplicado deduccién inmediata a bienes de activos fijos en
ejercicios anteriores a 2014.

En 2013 la Sociedad determiné una PTU causada de $51.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2014, las prlnc1pales diferencias temporales sobre las que se reconoce PTU
diferida se analizan como sigue:

2014 2013
Provisiones de gastos $ 122 $991
Otros activos 155 138
Obligaciones laborales 784 664

1,061 1,793
Tasa PTU aplicable 10% 10%
PTU diferida activo " $ 106 $179

1 Se presenta en el balance general en el rubro de “Impuestos y PTU diferidos”.
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Nota 9 - Administracion de riesgos:

Las actividades bursétiles que realiza la Sociedad estan inherentemente expuestas a riesgos discrecionales
como el riesgo de mercado, de crédito, de contraparte y de liquidez y a riesgos no discrecionales como el
riesgo operativo, tecnolégico y legal.

El riesgo de mercado, es la posible pérdida de valor en los fondos de inversién ocasionados por
movimientos adversos en los factores de riesgo, como las tasas de interés, tipos de cambio, indices o
precios de las acciones nacionales e internacionales.

El riesgo de crédito/contraparte, es la posible pérdida de valor en los fondos por el incumplimiento del
pago de un emisor/contraparte o por la subvaluacién de los instrumentos en tenencia por degradaciones
de su calidad crediticia.

El riesgo de liquidez, es la posible pérdida de valor de los fondos por la venta de activos a descuentos
inusuales o por la imposibilidad de convertir los mismos en efectivo.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sociedad son revisadas y autorizadas en consenso por su
Consejo de Administracion.

Los planes corporativos sobre materia de riesgos establecen politicas y procesos para llevar a cabo un
conjunto de actividades secuenciales de identificacién, medicién, monitoreo de la exposicién de riesgos y
la implementacién y control de sus limites de exposicion.

Los riesgos discrecionales son monitoreados diariamente para reducir la probabilidad de pérdidas. Los
riesgos no discrecionales son monitoreados diariamente y evaluados trimestralmente para reducir la
probabilidad de quebrantos por errores humanos, en procesos o en sistemas.

Nota 10 - Hechos posteriores:

Derivado de la Reforma Financiera, se hicieron modificaciones a la Ley de Sociedades de Inversién, ahora
denominada Ley de Fondos de Inversion (Ley) que entraron en vigor el 1° de enero de 2015. Dicha Ley
establece que las Sociedades de Inversién en general, tendran que transformarse a Fondos de Inversién y
estos deberédn contar finicamente con un socio fundador. Asimismo, los fondos de inversién no contaran
con Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracién ni Comisario, por lo que dichas funciones
estardn a cargo del socio fundador y de una sociedad operadora de fondos de inversién, asi como en los
miembros del Consejo de Administracion de esta Gltima; en éste sentido la Operadora fungira como el
socio fundador. Las modificaciones anteriores se presentaron ante la Comisién el 1 de octubre de 2014,
por lo que a la fecha del presente informe, la Operadora se encuentra en espera de dicha autorizacién.

Nota 11 — Nuevos pronunciamientos contables:
A continuacion se describen una serie de NIF e Interpretaciones a las NIF (INIF) que el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera (CINIF) emiti6 durante 2012, 2013 y 2014, las cuales

entran en vigor en el afio en que se indica. Se considera que dichas NIF no tendran una afectaci6n
importante en la informacion financiera que presenta la Sociedad.

Pagina 23



Vector Fondos,S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

2018

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacién para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en
los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en
un contrato representan un instrumento financiero. Se permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de
enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-20 “Instrumentos de
financiamiento por cobrar”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas para el reconocimiento
contable de las provisiones dentro de los estados financieros de las entidades, asi como las normas para
revelar en los estados financieros los activos contingentes, los pasivos contingentes y los compromisos.
Disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF
C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Adicionalmente se actualiz6 la terminologia utilizada en todo
el planteamiento normativo. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos
financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos de costo
amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de
interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos como los costos de emisién de un
pasivo financiero se deducen del pasivo. Se permite su aplicaci6n anticipada a partir del 1 de enero de
2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, la NIF C-9
“Provisiones, contingencias y compromisos” y la NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién
y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intencién de adquisicion y tenencia de estos para determinar su clasificacién. Adopta el
concepto de modelo de negocios de la Administracién. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1
de enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

2016

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacién para
el reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacién y
postempleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y se
elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente a
resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales
deberan reconocerse de manera inmediata en los Otros Resultados Integrales (ORI), exigiendo su
reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero
de 2015.

Mejoras a las NIF 2015:

e NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se incluy6 una guia para identificar a las
entidades de inversién y ayudar a entender su actividad primaria y sus caracteristicas principales,
con el fin de apoyar a concluir si existe o no control en cada situacién especifica, que derive en la
necesidad o no de que dichas entidades de inversién consoliden sus estados financieros.

Pagina 24



Vector Fondos,S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

e NIF B-16 “Estados financieros de entidades con propositos no lucrativos”. Se incluyd el tratamiento
de los ORI, sin requerir su presentacion en forma separada de las demés partidas del estado de
actividades.

* Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo
cobro estd denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de
clientes no debe modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda
de pago. De esta manera se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos
anticipados en moneda extranjera.

e NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modificé
la fecha de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopcién
anticipada a partir del 1 de enero de 2015, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF),
al 1 de enero de 2018 (permitiendo su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se adopten conjuntamente ambas NIF).

2014

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacién que deben considerarse para presentar por su monto compensado un activo
financiero y un pasivo financiero en el estado de situacion financiera, asi como cuéles son las
caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la compensacion, con base en el principio de que
un activo financiero y un pasivo financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y
cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o liquidacién sea neto.

NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelaciéon de las partidas
que integran el capital contable en el estado de situacion financiera de las entidades lucrativas. Los
principales cambios en relacién con la norma anterior son: requiere que se fije el precio por accién a
emitir por anticipos para futuros aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse
antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable, e incluye la normativa relativa a
instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Se incorpora el concepto de subordinacion.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora del principio de cesién de riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicién fundamental para darlo de baja. Cuando
las entidades descuenten cuentas o documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el monto
del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.

Mejoras a las NIF 2014

e NIF C-5 “Pagos anticipados”. Se establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la
compra de partidas cuyo pago estd denominado en moneda extranjera. También precisa que las
pérdidas por deterioro en el valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) deben
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que la Sociedad
considere conveniente de acuerdo con su juicio profesional, en lugar del estado de resultados del
periodo del rubro de “Otros ingresos y gastos”.
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e Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Establece que la
pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida
(incluyendo el crédito mercantil) debe presentarse en el estado de resultados del periodo en el rubro
en que se presenten los gastos por depreciacién y amortizacién de los activos de la unidad
generadora de efectivo con la que estén asociados dichos activos intangibles. No se permite presentar
las pérdidas por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algtin
activo.

e Seelimina de la NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de entidades
con propositos no lucrativos”; NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos
intangibles”; Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”; NIF
D-3 “Beneficios a los empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de
“Otros ingresos y gastos” y, en su lugar, se deja al criterio de la Sociedad la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF

INTF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. Fue emitida para dar respuesta a como deben
reconocerse en los estados financieros de las entidades los efectos contables de la Reforma Fiscal 2014.

2013:

NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Establece la eleccion por parte de la Sociedad de presentar el
resultado integral en uno o dos estados. Asimismo, precisa que los ORI forman parte de la utilidad
integral del afio y deben presentarse después de la utilidad o pérdida neta, elimina el concepto de partidas
no ordinarias y establece que la PTU y los resultados de la venta de activos fijos deben presentarse como
gastos operativos y ya no en el rubro de “Otros ingresos y gastos”, el cual pasa a considerarse optativo.

NIF B-4 “Estado de cambios en el capital contable”. Establece las normas para la presentacién del estado
antes mencionado; asi como, las revelaciones requeridas en caso de que se lleven a cabo ciertos
movimientos en el capital contable.

NIF B-6 “Estado de situacion financiera”. Esta nueva norma no genera ningin cambio de importancia, en
relacién con la normativa existente.

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Se modifica la norma para incorporar
modificaciones a la definicién de control, se introduce el concepto de derechos protectores, se incorporan
las figuras de principal y agente, se elimina el término de EPE, y se introduce el término de entidad
estructurada.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Se modifica la
norma debido a que se requieren mas revelaciones, por lo que, establece que las inversiones en negocios
conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacién del método de participacién, se sustituye el término
de EPE por el de entidad estructurada, establece que todos los efectos en la utilidad o pérdida neta de la
tenedora derivados de sus inversiones permanentes en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes deben reconocerse en el rubro de participacién en los resultados de otras entidades.
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NIF C-21 “Acuerdos con control conjunto”. Establece el reconocimiento contable que procede para la
adecuada clasificacioén de los acuerdos con control conjunto. Establece que un participante en un negocio
conjunto debe reconocer su participacién en este como una inversioén permanente y valuarla con base en
el método de participacién, estableciendo el reconocimiento contable a seguir para cambiar de
consolidaciéon proporcional al método de participacién.

Mejoras a las NIF 2013

* NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”. Establecen que los gastos de emision por obligaciones deben presentarse como una
reduccion del pasivo correspondiente y deben aplicarse a resultados con base en el método de interés
efectivo considerando el periodo en que las obligaciones estan en circulacion.

e NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Precisa como debe realizarse el reconocimiento de los impuestos
causado y diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del
periodo.

* Boletin D-5 “Arrendamientos”. Establece que los costos directos iniciales deben diferirse durante el
periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporci6n al reconocimiento del gasto
relativo.

e NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”. Precisan el significado de probable mencionando
que es cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurrira con base en informacién, pruebas,
evidencias o datos disponibles.

e  NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Elimina las referencias a los otros ingresos y gastos, que se
mencionan en los apéndices.

e NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”. Elimina el concepto de partidas no ordinarias del estado de
resultado integral.

e Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Precisa la determinacién de las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas en periodos intermedios.

e NIF B-15 “Conversion de monedas extranjeras”. Precisa la presentacién del efecto acumulado por
conversion asociado con la participacién no controladora.

¢ Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién”. Se modifica

para incluir en los indicios de deterioro el impacto potencial de un aumento importante en las tasas
de interés de mercado. '

Lic. Pablo Torroella Soto
Director General de la Sociedad Operadora
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