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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejeros de
Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion (“La Sociedad”™), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de car-
tera de inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados, de variaciones en el ca-
pital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los ejercicios terminados en
esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios con-
tables para sociedades operadoras de fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sec-
cién “Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de
este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, A. C., junto con los requerimientos de ética que son apli-
cables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la
Sociedad en relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion de los estados financieros de confor-
midad con los criterios contables para las sociedades operadoras de fondos de inversién emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a nego-
cio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.

PricewaterhouseCoopers, 8. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Valle Oriente, C.P. 66269 Garza Garcia, Nuevo Leon
T: (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwc.com/mx
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Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Sociedad.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una au-
ditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.

Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirin en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los estados financieros.

Durante la realizaciéon de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

 Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtene-
mos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El riesgo de no de-
tectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error no inten-
cional, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

¢ Obtenemos un entendimiento del control internc relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracién.

« Evaluamos si es adecuado que la Administracidn utilice la base contable de negocio en marcha para
preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe incertidum-
bre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capa-
cidad de la Sociedad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerti-
dumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la co-
rrespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecua-
das, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audi-
toria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fu-
turos pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, entre otras cuestiones, el alcance y el mo-

mento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier defi-
ciencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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También, proporcionamos a los responsables del gobierno de 1a Sociedad una declaracién manifestando
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos to-

das las relaciones y demads cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independencia, y
€n su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

de la auditoria se informa a continuacion;
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Balances Generales

31 de diciembre de 2017 y 2016

Activo
DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar

CUENTAS POR COBRAR - NETO
(Nota 3)

IMPUESTOS DIFERIDOS
(Nota 7)

INVERSIONES PERMANENTES
(Nota 4)

OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados
e intangibles

Total aclivo

El saldo histérico del capita! social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de $34,000 y $34 000, respectivamente.

5320

23064

37,320

2911

B68 737

Miles de pesos

2018
5 481

2,541

16,443

199
34,431

1.574

585049

Pasivo y Capital Contabla

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar

Participacion de los trabajadores en

las utilidades por pagar (Nota 7)

Acreedores diversos y otras cuentas

por pagar (Nota 3}

IMPUESTOS Y PTU
DIFERIDOS (Nota 7}

Total pasivo
CAPITAL CONTABLE (Nota 6)

CAPITAL CONTRIBUIDO:
Capital social

CAPITAL GANADOQ

Reservas de capital

Resultades de ejercicios anteriores
Remedicién por beneficios a los
empleados

Resultado neto

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2017

$ 1287
509
25791

2016

(-]
[

19,741

[
[b]

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con 10s Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la

Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de

observancia general y obligatoria. aplicades de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad
hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas vy a las disposiciones legales y

administrativas aplicables

Los presentes balances generales fueron aprobados por e! consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los

suscriben,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www vector com mx

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hemdndez
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Estado de Valuacion de Cartera de Inversion
31 de diciembre de 2017

Miles de pesos. exceplo las relativas a la cantidad fotal, cosio promedio y valor razonable de fo$ Hiulos

Tipp  Tasa Calificacidn

de al ]
% Gmsora Sene yalor yalyar pursablidag

Titutes parg negociar
tnversion en instrumentos

100% VECTPRE MDO 51 0.00
100%  Cartera Total

AAAR2

Cantidad
de tllos
operados®

2,831,442

Cantidad
de titulos

2,821,442

Costo Costo
Total de promedio lotal
titulas da unitarie de de

lagmisidn”  adguisicién®  adguisicion

3877000000 $18703704  §5296
55208

Valor
razonable
o contable

unitario*

$ 18786683

Valor
razonable  Olas
ocontable  por
total yencer

£ 5320 .
S

El presente estado de valuacién de canera de invarsion, se formuld de conformidad con kos Cntenos de Contabilidad aplicables a la Soctedad. emitidos por la Comisidn
Naciona! Bancaria y da Valores con fundamento en el artfculo 76 de 1a Ley de Fondos da inversidn, de observancia general y obligatona, aplicados de manera consistente
enconirandose reflejadas las gperaciones con adivos objeto de inversitn efectuadas por 1a sociedad durante el penodo arnba mencionado, las cuales se raalizanon y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposicionas legales y administrativas aplicables,

El presenta estado de valuacidn de cariera de inversidn fue aprobada por et consejo d8 administracién bajo ta responsatsidad de [os directivos que lo suscnben.

Las notas adjuntas son parte integrante de esios estados inancienos.

Acces’o 3 1 informacidn: www veclor com.mx

Lic. Luis Allredo de Urquijo Hernandez
Director General de la Socedad QOparadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Estado de Valuacion de Cartera de Inversion

31 de diciembre de 2016

Miles de pesas. exceplo Jas refalivas & Ja cantidad (01al, Costo promedio v valor razonable de fos tulos®

Costo Costo Valor Valor
Tipo  Tasa Calificacion Cantidad Cantidad Total de promedio total razonable razonable  Dias
de al [} de tliules de Utules titulas de unitario de da o contable o contable por
% fmsora Serie volor yvaludr Dursablidad  goperados  ligwdodps®  laemisién®  gdowsicion”  adouisicién  wnitang® lolal  yencer

Tityios para negociar

Inversion en instrumentos

VECTPRE MDG 5t 000 AAAS2 1443807 1433807 JETT 000,000 $1.7667364 $2533 % 1770875 $ 2541

Cartera Total 52,503 $2541
£l presente estado de valuaqion de cartera de inversién_ se formuld de condormidad con los Cntenos de Contabilidad aphcables a la Sociedad. emilidos por 1a Camisidén
Nacional Bancarnia y de Valores con fundamento en el anliculo 76 de la Ley de Fondos de Invarsion, de observancia genaral y obligatorta, aplicados de manera consistenta,
encontrandose reflejadas |as operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por la sociedad duranta el pariodo amba mencionado. 'as cuales sa realizaron y valuaron
con apeqo a sanas practicas y 2 las disposiciones lagales y administrauvas aplicables
El presente estado de valuandn de cartera de inversidn fue aprobade por el conse;o de administracion baje 1a respansabridad de los directivas que [0 suscnben

Las nctas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Acceso a la informacidn: www vector com mx

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez
Director General de la Sociedad Operadara
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Estados de Resultados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Mifes de pesos
2017 2016

Comisiones y tarifas cobradas $ 198,916 $ 155,098
Comisiones y erogaciones pagadas (175,074) (136.519)
Ingresos por servicios 23,842 18,579
Margen integral de financiamiento 593 504
Otros ingresos de la operacion 5 24
Gastos de administracion {18.663) (19.778)
Resultado de |la operacion 5777 {671)
Participacion en el resultado de subsidiarias
no consolidadas y asociadas (Nota 4) 961 1,558
Resultado antes de impuestos a |a utilidad 6,738 887
Impuestos a la utilidad causados (Nota 7) (1.415) -
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 7) (911) 52

(2,326) 52
Resultado neto $__4412 s 939

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el consejo de administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Estados de Variaciones en el Capital Contable
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Miles de pesos
Capital
contribuido Capital ganado
Resultados de Remedicion Total

Capital Reservas ejercicios  Resultado  por beneficios  de capital

social decapital  anteriores neto alos empleados  contable
Saldos al 1 de enero de 2016 $12,000 $ 69 § 405 5 618 s - $ 13,092
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas.
Suscripcién de acciones 22,000 - - - 22,000
Traspasco del resultado neto a resultado de
ejercicios anteriores - - 618 (618) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la pérdida integral:
Remedicién por beneficios a los empleados - - - - {145) (145)
Resultado neto - - - —93g - 839
Saldos al 31 de diciembre de 2016 34,000 69 1.023 939 {145} 35,886
Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas:
Suscripcidn de acciones - - - - - -
Traspaso del resuttado neto a resultado de
ejercicios anteriores - - 938 (939) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento
de Ia utilidad integral
Remedicién por beneficios a los empleados - - - - 6 6
Resultado neto - - - 4412 - 4412
Saldos al 31 de diciembre de 2017 £34 000 & 69 819682 $4412 (5.139) 540304

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aphicables ala
Sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversion, de observancia general y cbligatoria, aplicados de manera consistenle. encontrandose reflejados los movimientos en las
cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante Ios pericdos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas vy a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Acceso a la informacion: www vector com mx

Lie. Luis Alfredo de Urquijo Hemandez Lic. Rosa
Director General de Ia Sociedad Operadora Contralor
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Vector Fondos, S.A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017y 2016

Miles de pesos

2017 2016
Resultado neto $ 4412 $ 939
Ajustes por partidas que no implican flujo de efeclivo:
Participacion de los trabajadores en las utilidades causada y diferida 622 20
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 2,326 (52)
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (961) 1,558
6,399 (651)
Actlividades de operacién:
Cambios en inversiones en valores {2,775} 5,425
Cambios en otros activos operativos {7,962) {1.601)
Cambios en otros pasivos operativos 6,056 4 665
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 1,718 8,489
Actividades de inversion;
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas (2,057) (29,754)
Actividades de financiamiento:
Pagos asaciados con la recompra de acclones propias - 22,000
Flujos netos de efectivo (339) 84
Disponibilidades al inicio del periodo 461 377
Disponibilidades al final del periode $__122 $__461

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el arliculo 76 de la Ley de
Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, enconirandose reflejadas las entradas
de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efecluadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables

Los presentes estados de flujos de efeclivo fueron aprobados por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscriben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacion: www.vector.com.mx

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez
Director General de la Sociedad Operadora
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Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

Cifras en miles de pesos, excepto valor nominal y niimero de acciones

Nota 1 - Historia y operaciones de la Sociedad:

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (“La Sociedad™), estd
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“La Comisién”), para actuar como sociedad
operadora y administradora de fondos de inversién, estando facultada para la prestacion de servicios de
administracion, distribucidn, promocién y adquisicién de acciones de los fondos de inversién. La
Sociedad esté regulada por la Ley de Fondos de Inversién (LFI) y por las disposiciones de caracter general
que emite la Comision.

A partir del 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley de Fondos de Inversién (antes Ley de Sociedades de
Inversion). Los principales cambios consisten en que las Sociedades de Inversion se transforman en
Fondos de Inversién manteniendo un socio fundador; asimismo establece que los Fondos de Inversién no
contardn con Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracién, y Comisario, por lo tanto dichas fun-
ciones recaen sobre el socio fundador y/o la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, asi como en los
miembros del Consejo de Administracion de dicha Operadora, cuando esta dltima se defina como socio
fundador y operadora del mismo fondo de inversién. Dado lo anterior la Asamblea de Accionistas aprobé
reformar los estatutos sociales de la Sociedad, mismos que fueron autorizados por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante Oficio 312-2/13937/2015 del 31 de julio de 2015. Dichos estatutos refor-
mados fueron protocolizados el 24 de septiembre de 2015, por lo que a partir de dicha fecha la denomina-
cion de la Sociedad debera contener la expresion Sociedad Operadora de Fondos de Inversién y operar
como tal.

La Sociedad es operadora de los siguientes Fondos de Inversion:
E e Inversién en in n e deuda

Vector Fondo MDC, 5. A.deC.V,,F.1.1. D.
Vector Fondo FI, S, A. de C. V,,F. L.1. D.
Vector Fondo PM, S.A.deC.V,,F.L.1. D,
Vector Fondo PRE, §. A.de C. V,,F. L. L D.
Vector Fondo RF, 5. A.deC.V,,F.1.1. D.
Vector Fondo AR, S.A.deC.V,,E.L.L. D.
Vector Fondo MD, 8. A. de C. V F.I.LI.D.
Vector Fondo COB, 5. A. de C. V F.LID.
Vector Fondo Tasa Real, S. A.de C.V,,F.1.1.D.

Fon Inversién de renta vari

Vector Fondo de Patrimonio, S.A.de C. V., F. L. R. V.
Vector Fondo SIC,S.A.de C.V.,F. LRV,

Vector Fondo fndice, S.A. de C.V.,F.L.R. V.

Vector Fondo de Crecimiento, S. A.de C. V., F. L.R. V.

Vector Fondo de Inversion Estratégica, S.A.de C.V,F.LR.V
Vector Cartera de Fondos 2,5. A.deC. V., F.I. R. V.

Vector Cartera de Fondos 3,S8.A.deC. V., F.L.R. V.

Vector Cartera de Fondos 4, 5. A.deC.V,,F.I.R. V.

Vector Fondo Mixto, S. A.de C.V,F.L R. V.
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Vector Fondos, S. A.deC. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

Fondo Inversidn de capital
Vector Fondo Empresarial, S. A.de C. V., F. 1. N.C. A.

Nota 2 - Bases de preparacion de la informacién financiera y resumen de bases contables
significativas:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que se acompafian, han sido preparados en
cumplimiento cabal con las bases y practicas contables establecidas por la Comisién a través de los
“Criterios de contabilidad para sociedades operadoras de Fondos de Inversién” (Criterios Contables) con-
tenidos en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los fondos de inversién y a las personas que
les prestan servicios”.

Para estos efectos, la Sociedad ha elaborado su estado de resultados conforme a la presentacion requerida
por la Comisién, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por
la entidad, asi como otros eventos econdmicos que le afectan, que no necesariamente provengan de deci-
siones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su caracter de accionistas, durante un
periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un eriterio contable especifico de la Comisién, de-
berdn aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la Norma de Informacién
Financiera (NIF) A-8 “Supletoriedad”, en el siguiente orden, las NIF, las normas internacionales de conta-
bilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board, [IASB)), asi como los principios de contabilidad generalmente aceptados
aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el
Tépico 105 de la Codificacién del Consejo de Normas de Contabilidad Finaneiera (Financial Accounting
Standards Board, [FASB]), emitidos por el FASB o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Los estados financieros adjuntos estin sujetos a la revisién de la Comision, que cuenta con la facultad de
ordenar las modificaciones que considere pertinentes,

Criterips contables vigentes durante 2017y 2016

A partir del 1 de enero de 2017 y 2016, la Sociedad adoptd de manera retrospectiva las siguientes Normas
de Informaci6n Financiera (NIF) y mejoras a las NIF, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investiga-
cién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF) y que entraron en vigor a partir de las
fechas antes mencionadas. Se considera que las NIF y las mejoras a las NIF, no tuvieron una afectacién
importante en la informacién financiera que presenta la Sociedad.

jo NI 1

NIF B-7 “Adquisicién de negocios”. Se modifica la aplicacién del cambio realizado en las mejoras 2017,
por lo que se debe aplicar de manera prospectiva.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Establece que si durante el periodo
posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y la fecha en que son autorizados
para su emisién a terceros) una entidad deudora logra un convenio para mantener los pagos a largo plazo
para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el que ha caido en incumplimiento,
conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros.
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NIF C-11 “Capital contable”. Se establece que los costos de registro en una bolsa de valores de acciones
que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad emisora
ya habia recibido los fondos correspondientes deben reconocerse por la entidad en la utilidad o pérdida
neta en el momento de su devengacion y no en el capital contable, dado que no se considera que estén re-
lacionados con una transaccion de capital de la entidad. Adicionalmente no debe reconocerse dentro del
estado de resultados integral utilidad o pérdida alguna sobre la adquisici6n, recolocacion, emision o can-
celacion de las acciones propias de la entidad.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”™. Establece que la tasa de descuento a utilizar en la determinacién
del valor presente de los pasivos laborales a largo plazo debe ser una tasa de mercado libre de, 0 con muy
bajo riesgo crediticio, que represente el valor del dinero en el tiempo; consecuentemente, la entidad po-
dria utilizar, en forma indistinta, ya sea la tasa de mercado de bonos gubernamentales o la tasa de mer-
cado de bonos corporativos de alta calidad en términos absolutos en un mercado profundo, siempre y
cuando soporte, en este Gltimo caso que cumple con todos los requisitos establecidos en la NIF.

Asimismo, se establece que la diferencia resultante entre los activos del plan (AP) alcanzados por el reco-
nocimiento en resultados del ingreso por intereses estimado durante el periodo y el valor razonable de los
AP al cierre del periodo debe reconocerse, opcionalmente, en ORI o en la utilidad o pérdida neta en la fe-
cha de su determinacién, la entidad debe ser consistente en el reconocimiento de las remediciones.

2016

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para
el reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacién y
post-empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y
se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente
a resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales debe-
rin reconocerse de manera inmediata en los ORI, exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida
neta. Se permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016.

INTF 21 “Reconocimiento de pagos por separacién de los empleados”. Esta INIF fue emitida con objeto de
aclarar el tratamiento contable que debe aplicarse a los pagos por separacion establecidos en la NIF
D-3“Beneficios a los empleados”.

Mejor: 1 Fz201

NIF B-7 “Adquisicién de negocios”. Se elimina la contradiccién existente entre los incisos b) y d) del pa-
rrafo 5 de esta NIF, donde se especifica que, las entidades bajo control comiin no forman parte del alcance
de esta NIF independientemente de como se haya determinado el monto de la transaccién.

NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo™. Establece que tanto el reconocimiento inicial como poste-
rior del efectivo debe valuase a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se mantienen
para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles para la venta”
por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a tres meses y para
su valuacion debe aplicarse la NIF de instrumentos financieros correspondiente.

Boletin C-2 “Instrumentos financieros, documento de adecuaciones”. Elimina el concepto de activos fi-

nancieros disponibles para la venta e incorpora el concepto de instrumento financiero disponible para su
venta. Incorpora las caracteristicas que debe cumplir un instrumento financiero para ser clasificado como
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conservado a vencimiento. Se incluye el concepto y definicion de “Costos de transaccién”. Indica que los
ajustes por valor razonable relacionados con instrumentos financieros deben ser reconocidos afectando la
utilidad o pérdida neta del ejercicio, o en su easo, reconociendo una partida dentro de los ORI

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “Costos de transaccién” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un ac-
tivo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de
no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”. Se aclara que el efecto de valuacion de ciertos efectos financieros se
reconoce en los ORI, en lugar de ser reconocidos en el resultado por posicién monetaria.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Especifica que
las aportaciones en especie que hace una tenedora o negocio conjunto deben reconocerse a su valor razo-
nable, a menos que sean consecuencia de una capitalizacién de deuda.

Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”. Indica los periodos de va-
luacién de la efectividad de una operacién de cobertura. Establece las excepciones respecto a posiciones
primarias en coberturas de valor razonable. Establece el método para determinar el valor razonable de un
derivado implicito cuando no se tiene una fuente confiable y establece los lineamientos de valuacién sobre
los derivados implicitos cuando son separados del contrato anfitrién.

orizacid los estados financier

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision el 28 de febrero de 2018,
por el consejo de administracion de la Sociedad.

A continuacién se describen las politicas contables més significativas:

De conformidad con los Criterios Contables las inversiones en acciones de Fondos de Inversién que tienen
el caricter de permanentes se valtian por el método de participacion, y las utilidades y/o pérdidas del afio

se muestran en el reglon de participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas en el
estado de resultados. Derivado de lo anterior, no es requerida la consolidacion de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad reconoce bajo el método de participacion las siguientes in-
versiones:

Fondos de Inversién en instrumentos de
Vector Fondo F1, 5. A.de C.V,,F. L. 1. D.
Vector Fondo PM, S. A.de C. V,,F.L L
Vector Fondo PRE, S.A.deC. V., F.I. I
Vector Fondo RF, 8. A.deC.V,,F.I.1.D
Vector Fondo AR, S.A.deC.V,,F.1.I.D
Vector Fondo MD,S.A.deC.V.,F.I.L.D
F.

D.
Vector Fondo COB, S. A.deC.V.,F.1. 1. D.
Vector Fondo Tasa Real, S. A.deC.V,,F. L.

Vector Fondo MDC, 5. A.deC.V,,F.I.1. D.
I
L

LD.
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Fondos de Inversién de renta vari

Vector Fondo de Patrimonio, S.A.deC. V.,F.L.R. V.
Vector Fondo SIC, S. A.de C.V.,F. L. R. V.

Vector Fondo indice, S.A.de C.V,,F. L. R. V.

Vector Fondo de Cremmlento 5. A de C.V,FLR.V.

Vector Cartera de Fondos 2, 5. A. de C. V
Vector Cartera de Fondos 3,5. A.de C. V.
Vector Cartera de Fondos 4, S. A.de C. V.
Vector Fondo Mixto, S.A.deC.V,,F.L R.

Fondos de Inversién de capitales
Vector Fondo Empresarial, 5. A.de C. V.,F. L. N.C. A,

Efi e la inflacidn en la informacién financier:

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de
los iltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en miles de pesos historicos, modificados por los efectos de
la inflacion en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuaci6n se presentan los porcentajes de la inflacion determinados mediante el uso de las Unidades
de Inversién (UDI), segiin se indica:

31 de diciembre de

2017 2016
Del afio 6.68% 3.38%
Acumulada en los ultimos tres afos 12.16% 9.66%

Moneda de registr i informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y Ia de informe es el peso mexicano, no fue
necesario realizar ningiin proceso de conversién conforme a las disposiciones de la NIF B-15, “Conversion
de Monedas Extranjeras”.

a. Disponibilidades
Las disponibilidades se registran a su valor nominal y las disponibilidades en moneda extranjera y com-
promisos de compra y venta de divisas, que se valiian al tipo de cambio publicado por el Banco de México

a la fecha de formulacién de estos estados financieros. Los rendimientos que generan las disponibilidades
se reconocen en resultados conforme se devengan.
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b. Inversiones en valores

Los titulos para negociar se valian a su valor razonable, el cual se asemeja a su valor de mercado, con base
en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. El valor razonable es la cantidad
por la que puede intercambiarse un instrumento financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una
transaccién libre de influencias. Los ajustes resultantes de las valuaciones se llevan directamente contra
los resultados del ejercicio. Los intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

¢. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan importes adeudados por clientes y son originadas por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Sociedad. Cuando se espera cobrarlas en un periodo
de un afio 0 menos desde la fecha de cierre (o en el ciclo normal de operaciones del negocio en el caso que
este ciclo exceda este periodo), se presentan como activo circulante. En caso de no cumplir lo anterior-
mente mencionado se presentan como activos no circulantes.

d. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se expresa a su costo histérico. La depreciacién se calcula por el método de linea
recta con base en las vidas utiles de los activos estimadas por 1a Administracién de la Sociedad aplicadas a
los valores del mobiliario y equipo.

El mobiliario y equipo es sometido a pruebas anuales de deterioro inicamente cuando se identifican indi-
cios de deterioro.

e. Pagos anticipados, cargos diferidos e intangibles

Los pagos anticipados, cargos diferidos e intangibles representan aquellas erogaciones efectuadas por la
Compaiiia en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que est4 por
adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo ¥y se presentan
en el estado de situacién financiera como activos circulantes o no circulantes, dependiendo del rubro de la
partida de destino.

Una vez recibidos los bienes y/o servicios, relativos a los pagos anticipados, estos se reconocen como un
activo o como un gasto en el estado de resultados del periodo, segiin sea la naturaleza respectiva.

f. Beneficios a los empleados

La Sociedad no tiene planes de beneficios a los empleados de contribucién definida, con excepeién de las
requeridas por las leyes de seguridad social. Los beneficios otorgados por la Sociedad a sus empleados,
incluyendo los planes de beneficios definidos se describen a continuacién:

e Los beneficios directos (sueldos, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de sueldo,
entre otros) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor
nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposiciones lega-
les o contractuales, estas no son acumulativas.
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¢ Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura (indemniza-
ciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales o separacién volun-
taria, ete.), asi como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad e indemnizaciones) son
registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del método
de crédito unitario proyectado.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operacion en el afio en el que se devenga, €l cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo laboral de
los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar” incluye $1,627
¥ $1,351, respectivamente, correspondientes a la reserva para primas de antigiiedad e indemnizaciones.

Pronunciamient la Secretaria de Hacienda v Crédito Piiblico (SHCP

El 29 de febrero de 2016, la Comisién expidi6 el oficio niimero 320-1/117468/2016 mediante el cual hace
referencia al pronunciamiento de la SHCP respecto de la profundidad del mercado mexicano de bonos
corporativos de alta calidad, emitido a través del oficio UBVA/ DGABV/160/2016 de fecha 24 de febrero
de 2016, en el que establece que en México existe un mercado profundo para dichos bonos corporativos.
Consecuentemente, la tasa de interés utilizada por la Sociedad para descontar sus obligaciones por benefi-
cios definidos, determinada por sus actuarios, corresponde a la tasa de mercado de bonos corporativos de
alta calidad en términos absolutos en un mercado profundo (véase Nota 5).

Las remediciones son ganancias o pérdidas del plan, obtenidas entre los activos y pasivos por beneficios
definidos, las cuales deben reconocerse en los Otros Resultados Integrales (ORI), reconociéndose poste-
riormente y de forma paulatina en la utilidad o pérdida neta, basdndose en la vida laboral remanente pro-
medio, eliminando el enfoque del corredor o banda de fluctuacién y en la misma proporcién en que se dis-
minuye la OBD y los AP procedentes de una liquidacién anticipada de obligaciones, una modificaci6n al
plan y/o una reduccion de personal.

Los beneficios por terminacién fueron analizados en conformidad con la politica contable de la Sociedad y
de los pagos realizados, con lo cual la Administracién determiné que estos pagos son de caricter no acu-
mulativo y sin condiciones preexistentes, por lo cual se consideran beneficios por terminacién y se reco-
noceran hasta que se presenta el evento,

Consecuentemente la Administracién determiné que conforme a lo establecido en la regulacion aplicable,
estos pagos presentan condiciones preexistentes y son considerados beneficios acumulativos, porlo que
son reconocidos como beneficios post-empleo. Se pagan cuando la relacién laboral es concluida porla
Sociedad antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacién
de la relacion laboral a cambio de estos beneficios. La Sociedad reconoce los beneficios por terminacion
en la primera de las siguientes fechas: a) cuando la Sociedad ya no puede retirar la oferta de esos benefi-
cios, y b) en el momento en que la Sociedad reconozca los costos por una reestructuracién que impligue el
pago de beneficios por terminacién.
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g. Pasivos, provisiones y compromisos

Los pasivos a cargo de la Sociedad y las provisiones de pasivo reconocidas en el balance general, represen-
tan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econémicos para liquidar la obliga-
cién. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable efectuada
por la Administracién para liquidar la obligacién presente; sin embargo, los resultados reales podrian di-
ferir de las provisiones reconocidas.

h. Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando
haya surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro resul-
tado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en re-
conocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.

i. Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efectiia con base en el método de activos y pasivos con enfoque
integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias temporales entre los va-
lores contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PTU causada y diferida del ejercicio se registra en el renglén de “Gastos de administracion”.
j. Capital contable

Los rubros del capital contable se expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero
de 2008, a su costo histérico, y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores ac-
tualizados determinados mediante la aplicacién a sus valores histéricos de factores derivados de las UDIs
hasta el 31 de diciembre de 2007.

Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo histérico modifi-
cado.

k. Utilidad integral

La utilidad integral estd representada por el resultado neto, més los efectos de aquellas partidas que por
disposicién especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distri-
buciones de capital. Los importes del resultado integral de 2017 y 2016, se expresan en miles de pesos
historicos.

l. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones y tarifas, asi como los intereses y premios generados por las inversiones, se
registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan. En los afios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, el principal ingreso de la Sociedad corresponde a los servicios administrativos proporcio-
nados a los fondos de Inversién que se mencionan en la Nota 1, el cual ascendié a $198,916 y $155,008,
respectivamente.
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Nota 3 - Principales saldos y transacciones con partes relacionadas:

La Sociedad es subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (VECTOR), con la que se tiene una
relacion de negocios, ya que es quien le proporciona los servicios de asesoria juridica y legal, soporte en
sistemas, subarrendamiento y servicios de administracién; asimismo como se menciona en la Nota 1, la
Sociedad presta servicios de administracién, distribucién y promocién de las acciones de los fondos de
Inversién mencionadas anteriormente en dicha nota.

Los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestran a continua-
cion:

Cuentas por cobrar a: 2017 2016
Asociadas:

Fondos de Inversion en instrumentos de deuda $ 17,036 $13,532
Fondos de Inversion de renta variable 3,368 2,703
Controladora - - 5

£20404 §$16.240

Cuentas por pagar a:
Controladora ) (8.17.949) (814,287)
) Se incluye dentro del rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar.

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se celebraron las siguientes operacio-
nes con partes relacionadas:

Ingresos 2017 2016
Servicios de administracién subsidiarias y asociadas $ 198,916 $ 155,098
Earesos

Servicios de distribucion {controladora) (§175,042) {$.136,487)
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Nota 4 - Inversiones permanentes:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estas inversiones se integraban como sigue:

Vector Fondo MDC, 5. A.de C. V.

Vector Fondo FI, S. A.de C. V.

Vector Fondo PM, S. A.de C. V.

Vector Fondo PRE, S.A.de C. V.

Vector Fondo RF, 8. A. de C. V.

Vector Fondo AR, S. A.de C. V.

Vector Fondo MD, S. A. de C. V.

Vector Fondo COB, S. A.da C. V.

Vector Fondo de Patrimonio, S. A.de C. V.
Vector Fondo SIC, S, A. de C. V.

Vector Fondo Indice, S. A. de C. V.

Vector Fondo de Crecimiento, S. A.de C. V.
Vector Fondo de Inversidn Estratégica, S. A.de C. V,
Vector Cantera de Fondos 2, S. A.de C. V.
Vector Cartera de Fondos 3, S. A. de C. V.
Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V.
Vector Fondo Mixto, S. A.de C. V.

Vector Fondo Tasa Real, S. A. de C. V.

Vector Fondo Empresarial, S. A. de C. V. FINCA

como sigue:

Vector Fondo MDC, S. A.de C. V.
VeclorFondo FI, S. A. de C. V.

Vector Fondo PM, S. A.de C. V.

Vector Fondo PRE, S. A.de C. V.

Vector Fondo RF, S. A.de C. V.

Vector Fondo AR, S. A.de C. V.

Vector Fondo MD, S. A.de C. V.

Vector Fondo COB, S. A. de C. V.

Vector Fondo de Patrimonio, S. A. de C. V.
Vector Fondo SIC, S. A.de C, V.

Vector Fondo Indice, S. A. de C. V.

Vector Fondo de Crecimiento, 5. A. de C. V.

Vector Fondo de Inversién Estralégica, S. A. de C. V.

Vector Cartera de Fondos 2, S. A.de C. V.
Vector Cartera de Fondes 3, S. A.de C. V.
Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V.
Vector Fondo Mixto, S. A. de C. V.

Vector Fondo Tasa Real, 5. A.de C. V.

Vector Fondo Empresarial, S. A. de C. V. FINCA

2017

§ 1.1
1,725
489
1,779
1,531
1,428
1,485
1,787
1,772
996
2,410
1,549
1,164
1,154
1,100
1,148
ass
1,011

12,783

§37,320

% de

paricipacion 2016

3.9114% 3
0.7228%
0.5559%
0.0127%
0.2881%
1.4175%
0.1149%
0.0662%
1.1922%
0.0679%
1.2606%
2.8955%
0.9788%
12.9995%
2.0325%
2.4860%
2.9753%
3.1725%

1,070
1,679

467
1,697
1,461
1,361
1,404
1,859
1,637

877
2,262
1,461
1,124
1,040
1,052
1,094

99.9900% _ 12,886
£.34.431

La participacion en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue

% de
participacién

2.1896%
0.7631%
0.2933%
0.0110%
0.3755%
1.7586%
0.0970%
0.1447%
0.8552%
0.1112%
1.0511%
2.2660%
0.6011%
6.1612%
1.4807%
2.2296%

98.9900%

2018

$ 103
67

6

50

1

36
52
154
(98)
77
(10)
(82)
1,103
5

20
52

22
£1,558
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Nota 5 - Beneficios a los empleados:

A partir del 1 de enero de 2016, la Sociedad recicla a los resultados del ejercicio las remediciones del
PNBD o ANBD reconocidas en el capital ganado dentro del rubro de “Remediciones por beneficios defini-
dos a los empleados” tomando como base la vida laboral remanente promedio (VLRP) de los empleados
en que se espera reciban los beneficios del plan vigente al inicio de cada periodo. La VLRP para beneficios
para el retiro es de 18.56 aiios, de pritas de antigiiedad de 10.74 afios y para los beneficios de termina-
cién (indemnizaciones) de 6.88 afios. El saldo de los otros resultados integrales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 ascendié a $6 y $145, respectivamente.

El valor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendi6 a
$1,218 y $1,157, respectivamente.

A continuacién se muestra una conciliacion entre el valor presente de la OBD y el PNP reconocido en el
balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

OBD al 31 de diciembre de 2017

Maés {menos):
Modificaciones al plan

(Ganancia) pérdida actuarial

PNP al 31 de diciembre de 2017

Exceso en la provision

A continuaci6n se presenta un anélisis del CNP por tipo de plan:

Costo laboral del servicio actual

Costo financiero
Amoriizaciones:
Modificaciones al plan

(Ganancia) Pérdida actuarial

Costo por reconocimiento
inmediato

Total

2017
Prima de antigiedad Beneficio por
terminacion
Terminacién Retirg Subtotal laboral Total
$818 $ 58 $876 $ 342 $1,218
$818 558 5876 $ 342 —1.218
343
51,561
2017
Prima de antigiiedad Beneficio por
terminacién
Terminacién Retiro Subtotal laboral Total
$ 9 $ 121 $ 130 $ 48 $ 178
4 74 78 25 103
= e e (5) {5}
$13 $ 195 §_208 § 68 2 276

2016
Total del
pasivg
laboral

$1,157

L]

2016
Total del
pasivo
laboral

$153
76
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Principales hipdtesis actuariales:

Las principales hipétesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, asi como las tasas de
descuento, incremento salarial y cambios en los indices u otras variables, referidas al 31 de diciembre de
2017, SON COMO sigue:

Tasa de descuento 9,25%
Tasa de incremento de salarios 4.75%
Tasa de incremento de salario minimo 3.50%

Nota 6 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social pagado se integra como sigue:

Acciones Descripcion Importe
3,400,000" Serie “A”, representativa del capital minimo fijo

sin derecho a retirg, cuya transmision esta sujeta

a aprobacién previa de la Comisién** $34,000

* Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de $10 cada una.

** El capital variable estara representado por acciones ordinarias, nominativas Serie “B” cada una con
valor nominal de $10, que se conservaran en tesoreria para ser puestas en circulacién mediante pago
en efectivo, cuando asi lo determine el Consejo de Administracin.

En ningiin momento podrén participar en el capital social de la Sociedad personas morales extranjeras
que ejerzan funciones de autoridad directamente o a través de interpdsita persona.

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la uti-
lidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que esta sea igua) a la quinta
parte del importe del capital social pagado.

En la Ley de Ingresos de la Federacién publicada el pasado 18 de Noviembre de 2015 en el Articulo
Tercero de las disposiciones de vigencia temporal de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, se otorga un esti-
mulo fiscal a las personas fisicas residentes en México que se encuentren sujetas al pago adicional del 10%
sobre los dividendos o utilidades distribuidos.

El estimulo es aplicable siempre y cuando dichos dividendos o utilidades se hayan generado en 2014,
2015, 2016 y sean reinvertidos en la persona moral que genero dichas utilidades, y consiste en un crédito
fiscal equivalente al monto que resulte de aplicar al dividendo o utilidad que se distribuya, el porcentaje
que corresponda al afio de distribucién como sigue:
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Porcentaje de aplicacidn al monto del divi-
Ano de distribucion del dividendo o utilidad dendo o utilidad distribuido.
2017 1%
2018 2%
2019 en adelante 5%

El crédito fiscal determinado sera acreditable inicamente contra el 10% adicional de ISR que la persona
moral deba retener y enterar.

Para poder aplicar el crédito se deben cumplir los siguientes requisitos:

* La persona moral debe identificar en su contabilidad los registros correspondientes a utilidades o divi-
dendos generados en 2014, 2015, y 2016, asi como las distribuciones respectivas.

* Presentar en las notas a los estados financieros la informacién analitica del periodo en el cual se genera-
ron las utilidades, se reinvirtieron o se distribuyeron los dividendos.

* Para las personas morales cuyas acciones no se encuentren colocadas en la Bolsa Mexicana de Valores y
apliquen este estimulo deberin optar por dictaminar sus estados financieros para efectos fiscales en tér-
minos del Articulo 32-A del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Las personas morales que distribuyan dividendos ¢ utilidades respecto de acciones colocadas entre el gran
piiblico inversionista deben informar a las casas de bolsa, instituciones de crédito, operadoras de fondos
de inversién, a las personas que llevan a cabo la distribucién de acciones de Fondos de Inversién, o a
cualquier otro intermediario del mercado de valores, los ejercicios de donde provienen los dividendos
para que dichos intermediarios realicen la retencion correspondiente.

Los dividendos que se paguen estaran libres del Impuesto sobre la Renta (ISR) si provienen de la Cuenta
de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan de CUFIN y de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta Reinvertida (CUFINRE) causardn un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan en 2018. Elim-
Puesto causado ser4 a cargo de la Compafiia y podra acreditarse contra el ISR del ejereicio o el de los dos
ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente grava-
das por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de impuestos. Para tal efecto, la
LISR establece la obligacién de mantener la CUFIN con las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre
de 2013 e iniciar otra CUFIN con las utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014.

En caso de reduccién de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé a cual-
quier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido, el mismo trata-
miento fiscal que el aplicable a los dividendos.

Nota 7 - Impuesto sobre la renta (ISR) y participacién de los trabajadores en las utilidades
(PTU):

ISR

La LISR establece que la tasa del ISR aplicable para el ejercicio 2014 y los ejercicios subsecuentes es del
30% sobre la utilidad fiscal gravable.
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El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, tales como la
depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacién:

2017 2016

ISR causado ($1,415) $ -
ISR diferido {911) 52
$2326) § 562

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la conciliacién entre las tasas legal y efectiva del ISR se muestra a conti-
nuacién:

2017 2016
Utilidad antes de ISR $ 6,738 $ 887
Tasa legal de ISR 30% 30%

2,021 266
Maés (menos) efecto de las siguientes partidas:
Ajuste inflacionario (128) {114)
No deducibles 173 113
Otras partidas (288) 213
ISR £1.778 §__52
Tasa efectiva de ISR = 28% —06%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las principales diferencias temporales sobre las que se reconocio ISR
diferido se analizan a continuacién:

2017 2016
Inversidn en subsidiarias {$ 2,539) $ -
PTU causada y diferida 645 -
Otros activos {2,911) (1,554)
Obligaciones laborales 1,561 1,352
Pérdidas fiscales 873 864

{2,371) 662
Tasa ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido pasivo ($_711) $_199
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PTU

La Sociedad est4 sujeto al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos por
la LISR. El procedimiento para determinar la base gravable para el cilculo de la PTU, se debe determinar
con base en lo establecido en el Articulo g de 1a nueva LISR, en el que se considera como base gravable la
utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la PTU pagada ni las pérdidas fiscales amortizadas y dis-
minuyendo el importe de los salarios exentos no deducibles, asi como la depreciacién fiscal histérica que
se hubiera determinado si no se hubiera aplicado deduccién inmediata a bienes de activos fijos en ejereci-
cios anteriores a 2014.

El cargo neto a resultados para PTU en 2017 y 2016 se analiza como se muestra a continuacién:

2017 2018
PTU causada (% 509) & -
PTU diferida (113) —{20)
Total (£.622) ($.20)

(1} Se incluye en el rubro de “Gastos de administracion” en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las principales diferencias temporales sobre las que se reconoce PTU
diferida se analizan como sigue:

2016 2015
Provisiones de gastos $ - $ -
Otros activos (2,911) (1,575
Obligaciones laborales 1,561 1,352
(1,350) (223)
Tasa PTU aplicable 10% 10%
PTU diferido pasivo ( (£_135) (£_22)

(1 Se presenta en el balance general en el rubro de “Participacion de los trabajadores en las utilidades
por pagar y diferida”.

Nota 8 - Administracién de riesgos:
Las actividades bursétiles que realiza la Sociedad estin inherentemente expuestas a riesgos discrecionales
como el riesgo de mercado, de crédito, de contraparte y de liquidez y a riesgos no discrecionales como el

riesgo operativo, tecnolégico y legal.

El riesgo de mercado, es la posible pérdida de valor en los fondos de inversién ocasionados por movimien-
tos adversos en los factores de riesgo, como las tasas de interés, tipos de cambio, indices o precios de las
acciones nacionales e internacionales.
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El riesgo de crédito/contraparte, es la posible pérdida de valor en los fondos por el incumplimiento del
pago de un emisor/contraparte o por la subvaluacion de los instrumentos en tenencia por degradaciones
de su calidad crediticia.

El riesgo de liquidez, es la posible pérdida de valor de los fondos por la venta de activos a descuentos
inusuales o por la imposibilidad de convertir los mismos en efectivo.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sociedad son revisadas y autorizadas en consenso por su
Consejo de Administracién.

Los planes corporativos sobre materia de riesgos establecen politicas y procesos para llevar a cabo un con-
junto de actividades secuenciales de identificacién, medicion, monitoreo de la exposicién de riesgos y la
implementacién y control de sus limites de exposicidn.

Los riesgos discrecionales son monitoreados diariamente para reducir la probabilidad de pérdidas. Los
riesgos no discrecionales son monitoreados diariamente y evaluados trimestralmente para reducir la pro-
babilidad de quebrantos por errores humanos, en procesos o en sistemas.

Nota 9 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describe una serie de NIF que el CINTF emitié durante diciembre de 2013, 2014, 2016 y
2017 las cuales entrardn en vigor en los afios 2017, 2018 y 2019. Se considera que dichas NIF no tendrin
una afectacién importante en la informacion financiera que presenta la Sociedad.

2019

NIF D-5 “Arrendamientos”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacién de los arrenda-
mientos mediante un inico modelo de contabilizacién por el arrendatario. Requiere que el arrendatario
reconozca, desde el inicio del arrendamiento: a) un pasivo por arrendamiento (rentas por pagar a valor
presente), y b) por ese mismo monto, un activo llamado activo por derecho de uso, que representa su de-
recho a usar el activo subyacente arrendado.

Modifica la presentacion del estado de flujos de efectivo, presentado los pagos para reducir los pasivos por
arrendamiento dentro de las actividades de financiamiento. Asimismo modifica el reconocimiento de los
arrendamientos en via de regreso requiriendo al vendedor arrendatario reconocer como una venta los de-
rechos transferidos al comprador-arrendador gue no le regresan.

2018

NIF B-17 “Determinacion de valor razonable”. Establece las normas para la determinacién del valor razo-
nable y su revelacién. Menciona que el valor razonable debe utilizar supuestos que los participantes del
mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales del mercado a una
fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo. Se establece que se debe considerar el activo
o pasivo particular que se esta valuando, si es monetario y si es utilizado en combinacién con otros activos
o sobre una base independiente, el mercado en el que tendria lugar para el activo o el pasivo; y la técnica o
técnicas de valuacion apropiadas para la determinacion del valor razonable, asi como maximizar el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.
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NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”. Establece las normas de valuacién, representacién y
revelacién de la inversién en instrumentos financieros. Descarta el concepto de iintencién de adquisi-
cion” y utilizacién de una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para determinar su
clasificacién y elimina las categorias de instrumento conservado para su vencimiento y disponibles para la
venta. Adopta el concepto de “modelo de negocios de la Administracion de las inversiones” en instrumen-
tos financieros.*

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacion para el reco-
nocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los
estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
contrato representan un instrumento financiero.*

NIF C-g “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacién de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema re-
lativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicion de pasivo, eliminando el concepto de
“virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”. *

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”. Establece las caracteristicas
que debe tener un instrumento financiero para ser considerado como derivado con fines de negociacién o
de cobertura, define las reglas presentacién y revelacién, asi como el reconocimiento y valuacion para los
instrumentos financieros derivados, incluyendo aquellos con fines de cobertura y los aplicables a las ope-
raciones de cobertura estructuradas a través de derivados, no se permitird separar los instrumentos finan-
cieros derivados implicitos que existan cuando el instrumento anfitrién sea un activo financiero, si el
monto del contrato hibrido se va a modificar, se cobrard el monto modificado; y se permitira designar
como partida cubierta a una posicion neta de ingresos y egresos, si refleja la estrategia de administracién
de riesgos de la entidad.

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Establece las normas de valuacién, recono-
cimiento contable, presentacién y revelacion de las pérdidas por deterioro de instrumentos financieros
por cobrar.*

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revela-
cién para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos finan-
cieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos de costo amorti-
zado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés
efectiva, para efectuar dicha valuacion. Tanto los descuentos como los costos de emision de un pasivo fi-
nanciero se deducen del pasivo.*

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuaci6n, presentacién
y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar
en los estados financieros de una entidad econdmica que realiza actividades de financiamiento. Descarta
el concepto de intencién de adquisicion y tenencia de los instrumentos financieros en el activo para deter-
minar su clasificacién. Adopta el concepto de modelo de negocios de la Administracién.*

* Laaplicacién de estas NIF se permite de manera anticipada a partir del 1 de enero de 2017, siempre y
cuando se apliquen de forma conjunta la NIF C-2 “Inversi6n en instrumentos financieros”, NIF C-3
“Cuentas por cobrar”, NIF C-g “Provisiones, contingencias y compromisos”, NIF C-16 “Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar”, NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20
“Instrumentos de financiamiento por cobrar”.
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NIF D-1“Ingresos por contratos con clientes”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revela-
cion de los ingresos que se incurren para obtener o cumplir con los contratos con clientes. Se establecen

los aspectos més significativos para el reconocimiento de los ingresos a través de la transferencia de con-
trol, identificacién de las obligaciones a cumplir de un contrato, asignacién del monto de la transaccién y
el reconocimiento de derechos de cobro. Esta NIF elimina la supletoriedad de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, y sus interpretaciones, segiin se establece en

la NIF A-8 “Supletoriedad”.**

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacion
de los costos que surgen de contratos con clientes. Establece la a normativa relativa al reconocimiento de
los costos por contratos con clientes, asimismo incorpora el tratamiento contable de los costos relacio-
nado con contratos de construccion y fabricacién de bienes de capital incluyendo los costos relacionados
con contratos de clientes. Esta NIF, en conjunto con la NIF D-1, “Ingresos por contratos con clientes”, de-
roga el Boletin D-7 “Contratos de construccién y de fabricacién de ciertos bienes de capital” y a la INIF 14
“Contratos de construccion, venta y prestacion de servicios relacionados con bienes inmuebles”.**

** La aplicacion de dichas NIF se permite de manera anticipada, siempre y cuando se haga de manera
conjunta.

Mejoras a las NIF 2018

NIF B-2 “Estado de Flujos de Efectivo”. Se requiere revelar los cambios relevantes que hayan requerido o
no el uso de efectivo o equivalentes de efectivo en pasivos considerados como parte de las actividades de
financiamiento, preferentemente presentar una conciliacion de saldos iniciales y finales.

NIF B-10 “Efectos de la Inflacién”. Se requiere revelar, adicionalmente a lo antes requerido, el acumulado
por los tres ejercicios anuales anteriores que incluyan los dos ejercicios anuales anteriores y el ejercicio
anual al que se refieren los estados financieros.

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Se aclara que el método de depreciacién basado en Ingresos no
se considera valida, por lo tanto, la depreciacién basada en métodos de actividad son los inicos permiti-
dos.

NIF C-8 “Activos Intangibles”. Establece que el uso de un método de amortizacién de activos intangibles
basado en el monto de ingresos asociado con el uso de dichos activos no es apropiado.

NIF C-14 “Transferencia y Baja de Activos Financieros”. Puntualiza que el reconocimiento posterior de un
activo transferido debe llevarse a cabo con base en las normas relativas, eliminando la metodologia ante-
rior que establecia que cuando el reconocimiento posterior se realizaba a valor razonable los efectos del
activo transferido se reconocian en resultados.

Mejoras a las NIF 2017

NIF B-7 “Adquisicién de negocios”, Se modifica la aplicacién del cambio realizado en las mejoras 2017,
por lo que se debe aplicar de manera prospectiva.
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NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Estable que si durante el periodo
posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y la fecha en que son autorizados
para su emisi6n a terceros} una entidad deudora logra un convenio para mantener los pagos a largo plazo
para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el que ha caido en incumplimiento,
conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros.

NIF B-6 “Estado de situacion financiera”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.

NIF C-4 “Inventarios”. Se requiere revelar en notas a los estados financieros la existencia de los inventa-
rios en custodia o para demostracidn, asi como los compromisos contraidos al respecto, incluyendo los
contraidos por los inventarios en maquila.

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Se requiere revelar en notas a los estados financieros Ia existen-
cia de los componentes recibidos para maquila 0 demostracioén, asf como los compromisos contraidos al
respecto, de acuerdo con lo establecido en el contrato correspondiente.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.
NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.

NIF C-11 “Capital contable”, Se establece que los costos de registro en una bolsa de valores de acciones
que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad emisora
ya habia recibido los fondos correspondientes deben reconocerse por la entidad en la utilidad o pérdida
heta en el momento de su devengacion y no en el capital contable, dado que no se considera que estén re-
lacionados con una transaccién de capital de la entidad. Adicionalmente no debe reconocerse dentro del
estado de resultados integral utilidad o pérdida alguna sobre la adquisicién, recolocacion, emision o can-
celacién de las acciones propias de la entidad.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece que la tasa de descuento a utilizar en la determinacién
del valor presente de los pasivos laborales a largo plazo debe ser una tasa de mercado libre de, o con muy
bajo riesgo crediticio, que represente el valor del dinero en el tiempo; consecuentemente, la entidad po-
dria utilizar, en forma indistinta, ya sea la tasa de mercado de bonos gubernamentales o la tasa de mer-
cado de bonos corporativos de alta calidad en términos absolutos en un mercado profundo, siempre y
cuando soporte, en este iiltimo caso que cumple con todos los requisitos establecidos en la NIF.

Asimismo se establece que la diferencia resultante entre los activos del plan (AP) alcanzados por el reco-
nocimiento en resultados del ingreso por intereses estimado durante el periodo y el valor razonable de los
AP al cierre del periodo debe reconocerse, opcionalmente, en ORI o en la utilidad o pérdida neta en la fe-
cha de su determinacién, la entidad debe ser consistente en el reconocimiento de las remediciones.

Mejoras a las NIF 2016

NIF B-7 “Adquisicién de negocios”. Se elimina la contradiccién existente entre los incisos b) y d) del pa-
rrafo 5 de esta NIF, donde se especifica que, las entidades bajo control comfin no forman parte del alcance
de esta NIF independientemente de como se haya determinado el monto de la transaccion.

NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como poste-
rior del efectivo debe valuase a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se mantienen
para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles para la venta”
por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a tres meses y para
su valuacién debe aplicarse la NIF de instrumentos financieros correspondiente.
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Boletin C-2 “Instrumentos financieros, documento de adecuaciones”. Elimina el concepto de activos fi-
nancieros disponibles para la venta e incorpora el concepto de instrumento financiero disponible para su
venta. Incorpora las caracteristicas que debe cumplir un instrumento financiero para ser clasificado como
conservado a vencimiento. Se incluye el concepto y definicién de “Costos de transaccién”. Indica que los
ajustes por valor razonable relacionados con instrumentos financieros deben ser reconocidos afectando la
utilidad o pérdida neta del ejercicio, o en su caso, reconociendo una partida dentro de los ORI.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “Costos de transaccion” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un ac-
tivo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de
no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

NITF B-10 “Efectos de la inflacién”. Se aclara que el efecto de valuacién de ciertos efectos financieros se
reconoce en los ORI, en lugar de ser reconccidos en el resultado por posicién monetaria.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Especifica que
las aportaciones en especie que hace una tenedora o negocio conjunto deben reconocerse a su valor razo-
nable, a menos que sean consecuencia de una capitalizacién de deuda.

Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”. Indica los periodos de va-
luacién de la efectividad de una operacién de cobertura. Establece las excepciones respecto a posiciones
primarias en coberturas de valor razonable. Establece el métado para determinar el valor razonable de un
derivado implicito cuando no se tiene una fuente confiable y establece los lineamientos de valuacién sobre
los derivados implicitos cuando son separados del contrato anfitrion.

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernindez
Director General de la Sociedad Operador

Pigina 29



