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KPMG

nforme de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Vector Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion:

(Miles de pesos)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion (la Operadora), que comprenden el balance general y el estado de valuacién
de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de la Operadora, han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades
Operadoras de Fondos de Inversion en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Operadora de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

(Continta)



Comisiones por administracion y distribucién de fondos de inversion por $239,877 en el estado de

resultados

Ver notas 3(i) y 11 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria De qué manera se traté la cuestién clave en
nuestra auditoria

Las comisiones por administracién y distribucién | Nuestros ~ procedimientos  de  auditoria
de los fondos de inversién representan el| incluyeron, entre otros, lo siguiente:

99.56% del total de los ingresos anuales de la
Operadora. Los ingresos que se derivan de
estas comisiones se registran conforme se
devengan, de acuerdo con los contratos
celebrados y aplicando los porcentajes fijados
en los prospectos de informacién al publico
inversionista de cada uno de los Fondos de
Inversion que la Operadora administra o

— Recalcular los ingresos por estas
comisiones, con base en lo estipulado en
los contratos de administracion y
distribucién acordados con los fondos e
informados al publico inversionista en el
prospecto correspondiente, cotejando el
importe de los activos netos empleados
como base de célculo, por una muestra de

distribuye. comisiones diarias y multiplicando dicha

. . o base por el porcentaje de comisiéon
Cons';lc'ieramos los ingresos por comisiones de aplicable a las series accionarias sujetas al
administracién y distribucién de fondos de pago.

inversiéon como una cuestion clave de auditoria,
ya que representan la partida mas importante en
relacién con el estado de resultados, y por lo
tanto, en surevisiéon se emplea el mayor nimero
de horas de auditoria, en donde evaluamos su
integridad, existencia y exactitud.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Operadora para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar a la Operadora o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Operadora.

(Continua)



Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Operadora.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Operadora para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Operadora deje de ser
un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

(Continta)



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestiéon o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados
por otros auditores, quienes con fecha 29 de marzo de 2019 emitieron una opinién sin
salvedades sobre los mismos.

KPMG Cérdenas Dosal S. C.

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N. L., a 28 de marzo de 2020.






Vector Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon
Balance general
31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos)

Activo 2019 2018 Pasivo y capital contable 201 201
Otras cuentas por pagar:

Disponibilidades $ 89 85 Impuestos a la utilidad por pagar $ 2,583 131
Inversiones en valores (nota 4): Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 1,369 467
Titulos para negociar 8,550 1,112 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 9) 26,697 30,077
Cuentas por cobrar (nota 5) 26,244 27,640 Impuestos a la utilidad y PTU diferidos (nota 12) 1.288 881

Inversiones permanentes en acciones (nota 7) 41,833 38,187
Otros activos: Total pasivo 31,937 31,556

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles (nota 8) 283 4,375

Capital contribuido (nota 13)
Capital social 34,000 34,000
Capital ganado:
Reservas de capital 320 320
Resultado de ejercicios anteriores 5,657 6,123
Remediciones por beneficios a los empleados (129) (134)
Resultado neto 5214 (466)
11,062 5,843
Total capital contable 45,062 39,843
Compromisos (nota 14)

Total activo $ 76,999 71,399 Total pasivo y capital contable $ 71,399

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de
la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron
y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

“El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2019y 2018, es de $34,000, en ambos afios.

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez Lic. Rosa Leticia Gémez Paz
Director General de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion Contralor Normativo

www.vector.com.mx » fondos-de-inversion
www.cnbv.gob.mx



31de

iembre de 2019

Titulas para negociar:

Inversion en instrumentos de patrimonio neto:

en

Emisora

VECTPRE

Total de titulos para negociar

VECTCF1
VECTCOB
VECTCOR
VECTEM
VECTFI
VECTMD
VECTPRE
VECTPZO
VECTRF
VECTTR
COMMODQ
VECTCF2
VECTCF3
VECTCF4
VECTIND
VECTMIX
VECTMP
VECTPA
VECTSIC
VECTUSD

Total de inversiones permanentes

Vector Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon

Estados de valuacion de cartera de inversion

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicion y valores razonables o contables unitarios)

Cantidad de
Tasaa Califucacion o Cantidad de titulos titulos Total de titulos
Serie Tipo de valor valuar bursatilidad liqui de la emisién

MDO 51 - AAA/2(mex)F 3,977,519 3.977,619 389,240,501
A 51 - NA 1,000,008 1,000,008 1,000,008
A 51 - AAAE S 200,000 200,000 200,000
A 51 - ccc 1,000,005 1,000,005 1,000,005
A 51 - N/A 10,000 10,000 10,000
A 51 - AAA2 S 100,000 100,000 100,000
A 51 - AAAT S 100,000 100,000 100,000
A 51 - AAAT S 1,000,020 1,000,020 1,000,020
A 51 - AAA/L S 100,000 100,000 100,000
A 51 - AAAT S 1,000,010 1,000,010 1,000,010
A 51 - AAA/A S 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 51 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 100,000 100,000 100,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000
A 52 - N/A 1,000,000 1,000,000 1,000,000

$

$

Costo promedio

2.1380339

1.000000
5.000000
1.000000
100.000000
10.000000
10.000000
1.000000
10.000000
1.000000
.000000
.000000
.000000
.000000
.000000
.000000
1.000000
10.000000
1.000000
1.000000
1.000000

Costo total de
adk icién

8,504

8,504

1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000

20,000

Valor razonable o

Valor razonable o

ble unitario* ble total
2.148767 8,650
8,650

0.563400 563
8.340912 1,668
1.656249 1,656
1,481.110000 14,811
18.924939 1,892
16.861310 1,686
2.045194 2,045
13.016286 1,302
1.684973 1,685
1.131886 1,132
1.037118 1,037
1.154864 1,155
1.295494 1,295
1.233933 1,234
2201260 2,201
1.035428 1,035
11.201042 1,122
1.628065 1,628
1.036671 1,037
1.748891 1,749
41,833

Dias por
vencer

(Continva)



31de

embre de 2018

Titulas para nego

Inversion en instrumentos de patrimonio neto:

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Emisora

VECTPRE

Total de titulos para negociar

VECTCF1
VECTCOB
VECTCOR
VECTEM
VECTFI
VECTMD
VECTPRE
VECTPZO
VECTRF
VECTTR
COMMODQ
VECTCF2
VECTCF3
VECTCF4
VECTIND
VECTMIX
VECTMP
VECTPA
VECTSIC
VECTUSD

Total de inversiones permanentes

Vector Fondos, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn

Estado de valuacion de cartera de inversion, continuacion

31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos, excepto costos promedios unitarios de adquisicion y valores razonables o contables unitarios)

Tasaa Califucacion o
Serie Tipo de valor valuar bursatilidad

MIDO 51 0 AAAL2
A 51 - AAA2 S
A 51 - AAAE S
A 51 - cce

A 51 - N/A

A 51 - AAA2 S
A 51 - AANT S
A 51 - AAA/T S
A 51 - AANA S
A 51 - AAA/T S
A 51 - AANA S
A 51 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

A 52 - N/A

Cantidad de
Cantidad de titulos titulos Total de titulos
iqui de la emisién
552,965 552,965 3,000,000
1,000,008 1,000,008 1,000,008
200,000 200,000 200,000
1,000,005 1,000,005 1,000,005
10,000 10,000 10,000
100,000 100,000 100,000
100,000 100,000 100,000
1,000,020 1,000,020 1,000,020
100,000 100,000 100,000
1,000,010 1,000,010 1,000,010
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
100,000 100,000 100,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000

Costo promedio

$ 2.0007352

$ 1.000000

5.000000
1.000000
100.000000
10.000000
10.000000
1.000000
10.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
10.000000
1.000000
1.000000
1.000000

Costo total de
adquisicién

1,106

1,106

1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000

20,000

Valor razonable o

Valor razonable o

unitario* total

2.008221 1,112
0.518456 518
8.717777 1,744
1.5612589 1,513
1,280.997642 12,810
17.756835 1.776
15.753188 1,675
1.898228 1,898
11.309356 1,131
1.637129 1.637
1.064268 1,084
0.966620 967
1.055406 1,055
1.119104 1.119
1.106141 1,106
2.046384 2,046
0.911773 912
11513118 1,151
1.468963 1,469
0.881509 882
1.813765 1.814
38,187

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general

y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por la Sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"“Los presentes estados de valuacién de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

www.vector.com.mx » fondos-de-inversion

www.cnbv.gob.mx

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez
Director General de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Lic. Rosa Leticia Gémez Paz
Contralor Normativo

Dias por
vencer



Vector Fondos, S. A.deC. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
Estado de resultados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos)

2019 2018

Comisiones y tarifas cobradas (nota 11) $ 239,877 222,449
Comisiones y tarifas pagadas (nota 11) (193,027) (195,808)

Ingresos por servicios, neto 46,850 26,641
Margen integral de financiamiento (nota 4) 961 957
Otros ingresos de la operacion, neto 92 8
Gastos de administracion (43,603) (27,781)
Resultado de la operacion 4,300 (175)
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas (nota 7) 3,779 (72)
Resultado antes de impuestos a la utilidad 8,079 (247)
Impuestos a la utilidad causados (nota 12) (2,835) (131)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 12) (30) (88)
__(2:865) @9

Resultado neto $ 5,214 (466)

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernédndez Lic. Rosa Leticia Gémez Paz
Director General de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon Contralor Normativo

www.vector.com.mx > fondos-de-inversion
www.cnbv.gob.mx



Vector Fondos, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon
Estado de variaciones en el capital contable
Afo terminado el 31 de diciembre de 2019

(Con cifras compartativas por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos)

Capital
contribuido Capital ganado
Resultado de Remediciones por Total
Reservas ejecricios Resultado beneficios a capital
Capital social de capital anteriores neto empleados contable
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 34,000 69 1,962 4,412 (139) 40,304
Movimiento inherente a las decisiones de los accionistas:
Aplicacion del resultado neto del ejercicio anterior - 251 4,161 (4,412) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Remediciones por beneficios a empleados - - - - 5 5
Resultado neto - - - (466) - (466)
- - - (466) 5 (461)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 34,000 320 6,123 (466) (134) 39,843
Movimiento inherente a las decisiones de los accionistas:
Aplicacion del resultado neto del ejercicio anterior - - (466) 466 - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Remediciones por beneficios a empleados - - - - 5 5
Resultado neto - - - 5,214 - 5214
- - - 5214 5 5,219
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 34,000 320 5,657 5214 (129) 45,062

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas
de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales
y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernandez Lic. Rosa Leticia Gomez Paz
Director General de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion Contralor Normativo

www.vector.com.mx » fondos-de-inversion
www.cnbv.gob.mx



Vector Fondos, S. A.deC. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
Estado de flujos de efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018)

(Miles de pesos)

2019 2018
Resultado neto $ 5,214 (466)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Participacion de los trabajadores en las utilidades causada y diferida 378 52
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 2,865 219
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas (8,779) 72
4,678 (123)
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (7,438) 4,208
Cambio en otros activos operativos 1,842 (8,409)
Cambio en otros pasivos operativos 922 4,287
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
y aumento neto (disminucién neta) de disponibilidades 4 (37)
Disponibilidades al inicio del ano 85 122
Disponibilidades al final de aho $ 89 85

"Los presentes estados de flujos de efectivo, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley
de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas préacticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de flujos de efectivo, fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.”

Lic. Rosa Leticia Gémez Paz

Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernéndez
Contralor Normativo

Director General de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

www.vector.com.mx » fondos-de-inversion
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(Con cifras comparativas por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018)
(Miles de pesos)
Actividad-

Vector Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Operadora) se
constituyé como Sociedad Operadora de Fondos de Inversion el 24 de septiembre de 2015 y fue
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para realizar las operaciones de
administracion de cartera de valores, valuacién de las acciones representativas del capital social de
fondos de inversién, depdsito y custodia de los activos objeto de inversion y todas aquellas actividades
que la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) autorice por considerar que son
compatibles, conexas o complementarias a las que le son propias, asi como cualquier otra actividad
que le sea permitida de conformidad con la Ley de Fondos de Inversién en vigor (la LFI).

La Operadora es subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V (la Casa de Bolsa), quien posee el
99.99% de las acciones representativas de su capital social.

Conforme a la LFI, la Operadora funge como socio fundador y sociedad operadora de los veinte Fondos
de Inversién que se enuncian mas adelante (en su conjunto los Fondos de Inversion). De conformidad
con la LFI, los Fondos de Inversibn no cuentan con Asamblea de Accionistas, Consejo de
Administracion ni Comisario, por lo que dichas funciones recaen en el socio fundador y en la sociedad
operadora de los Fondos de Inversion, asi como en los miembros del Consejo de Administracion de
esta Ultima.

La Operadora obtuvo la totalidad de sus ingresos por servicios en los ejercicios 2019 y 2018 de los
Fondos de Inversién, los cuales se describen a continuacion:

e Vector Fondo MDC, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (VECTPZO).

Vector Fondo FI, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (VECTFI).

Vector Fondo PRE, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (VECTPRE).

Vector Fondo INCOME, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (INCOME).

Vector Fondo RF, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (VECTRF).

Vector Fondo AR, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (VECTCOR).

Vector Fondo MD, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (VECTMD).

Vector Fondo COB, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (VECTCOB).

Vector Fondo Tasa Real, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (VECTTR).

Vector Fondo de Patrimonio, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (VECTPA).

Vector Fondo SIC, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (VECTSIC).

Vector Fondo indice, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (VECTIND).

Vector Fondo de USD, S. A. de C. V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable (VECTUSD).

e Vector Fondo de Inversién Estratégica, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable
(VECTMP).

e Vector Cartera de Fondos 2, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (VECTCF2).

e Vector Cartera de Fondos 3, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (VECTCF3).

e Vector Cartera de Fondos 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (VECTCF4).

e Vector Fondo Mixto, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (VECTMIX).

e Vector Fondo Quant Commodities, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable
(COMMODQ).

e Vector Fondo Empresarial, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Capitales (VECTEM).

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

La Operadora realiza sus operaciones principalmente en su oficina matriz, ubicada en Av. del Roble
565 Oriente, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn.

Autorizacion y bases de presentacion-

El 25 de marzo de 2020, el Lic. Luis Alfredo de Urquijo Hernédndez, Director General de la Operadora
de Fondos vy la Lic. Rosa Leticia Gémez Paz, Contralor Normativo, autorizaron la emision de los
estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la
Operadora, los accionistas y el Consejo de Administracion tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos de 2019 se someteran
a la aprobacioén de la préxima Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion-
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Operadora se prepararon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversién en México
(los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccién y
vigilancia de las sociedades operadoras de fondos de inversion y realiza la revision de su
informacién financiera.

Los Criterios de Contabilidad para las sociedades operadoras de fondos de inversién, requieren
la presentacién de un estado de valuacion de cartera de inversién, como un estado financiero
bésico.

Los criterios de contabilidad sefalan que la Comisién emitird reglas particulares por
operaciones especializadas y que a falta de criterio contable expreso de dicha Comisién para
las sociedades operadoras de fondos de inversién y en segundo término para instituciones de
crédito, y en un contexto mas amplio de las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(NIF), se observara el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8, y sélo en caso de
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no
den solucion al reconocimiento contable, se podrd optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
senalados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US
GAAP, por sus siglas en inglés) y posteriormente cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los
requisitos del criterio contable A-4 de la Comision.

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones
y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.

Juicios y supuestos

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros y supuestos
e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste
material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano, se incluyen en las
notas 3(c), 3(e) y 7: valor razonable de las inversiones permanentes en acciones e inversiones
en valores.

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelaciéon en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
apesos 0 “$", se trata de miles de pesos mexicanos.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por
la Operadora.

(a)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con los Criterios de
Contabilidad, en vigor a la fecha del balance general, los cuales incluyen el reconocimiento de
los efectos de la inflacién en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007,
utilizando para tal efecto el valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad de
medicién cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banco Central) en funcion de la
inflacién.  El porcentaje de inflacién del afo y acumulada en los tres Ultimos ejercicios
anuales a cada fecha que se indica, vy los indices utilizados para determinar la inflacién, se
muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de UDI del ano acumulada
2019 6.3990 2.83% 15.10%
2018 6.2266 4.92% 156.71%
2017 5.9346 6.68% 12.60%

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo y depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional.
Los intereses ganados se reconocen conforme se devengan en los resultados del ejercicio,
como parte del “Margen integral de financiamiento”.

Inversiones en valores-

Comprende principalmente acciones de fondos de inversion gue se clasifican al momento de
su adquisicion como titulos para negociar.

Los titulos para negociar se adquieren con la intenciéon de enajenarlos para obtener ganancias
a corto plazo derivadas de las diferencias en precios que resulten de su operacién en el
mercado. Los titulos al momento de su adquisicidn se reconocen a su valor razonable (el cual
incluye en su caso, el descuento o sobreprecio); y que presumiblemente corresponde al
precio pagado, los costos de transaccion por la adquisicion de titulos se reconocen en
resultados en esa misma fecha. Posteriormente los titulos se vallan a valor razonable
proporcionado por un proveedor de precios independiente; cuando los titulos son
enajenados, el resultado por compraventa se determina del diferencial entre el precio de
compra y el de venta, debiendo cancelar el resultado por valuacion que haya sido
previamente reconocido en los resultados del gjercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se determinan conforme al método de
interés efectivo y se reconocen en los resultados del ejercicio en el “Margen integral de
financiamiento”.

Los efectos de valuaciéon vy los resultados por compraventa se reconocen en los resultados
del ejercicio, dentro del rubro de “Margen integral de financiamiento”.

Cuentas por cobrar-

Los importes correspondientes a los servicios pendientes de cobrar son evaluados por la
Administracion de la Operadora y en caso de determinar posibilidades de irrecuperabilidad del
saldo, se constituyen las reservas necesarias por su totalidad con cargo a los resultados del
ejercicio a partir de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan
identificados).

Inversiones permanentes en acciones—

Las inversiones permanentes en las que la Operadora tiene influencia significativa o control
se valuan por Disposicion de la Comision utilizando el método de participacion (que equivale
al valor razonable de los titulos accionarios calculado por un proveedor de precios
independiente) a través del cual se reconoce la participacién en los resultados y en el capital
contable de estas entidades utilizando los estados financieros a la misma fecha y por el
mismo periodo que la Operadora. Dentro de este rubro se incluyen las acciones en el capital
social minimo fijo serie “A” de los Fondos que son administrados por la Operadora.

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Provisiones-

La Operadora reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es probable y surge como consecuencia de eventos pasados.

Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el ano se determinan conforme a las
disposiciones legales y fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y la PTU diferidos, se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos a la utilidad y PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de
impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por
recuperar. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan
utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicardn a la utilidad
gravable en los anos en que se estima que se revertirdn las diferencias temporales. El efecto
de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se reconoce
en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los
resultados del periodo, excepto aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce
en los Otros Resultados Integrales (ORI) o directamente en un rubro del capital contable.

Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del
periodo en que se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe
que se espera pagar si la Operadora tiene una obligacion legal o asumida de pagar esta
cantidad como resultado de los servicios pasados proporcionados y la obligacion se puede
estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Operadora en relaciéon con los beneficios directos a largo plazo y que
se espera que la Operadora pague después de los doce meses de la fecha del balance
general més reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los
empleados han obtenido a cambio de su servicio en el gjercicio actual y en los anteriores.
Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones se
reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la
Operadora no tiene alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda
retirar la oferta de esos beneficios, o cuando cumple con las condiciones para reconocer los
costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera que se liquiden dentro
de los doce meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se descuentan.

Planes de beneficios definidos

La obligacion neta de la Operadora correspondiente a los planes de beneficios definidos por
primas de antigliedad e indemnizacion legal, se calcula de forma separada para cada plan,
estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el gjercicio
actual y en ejercicios anteriores, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo.

Las remediciones resultantes de diferencias entre las hipétesis actuariales proyectadas y

reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como parte de los

otros resultados integrales en el rubro “Remediciones por beneficios a los empleados” vy

posteriormente se recicla a los resultados del periodo, tomando como base la vida laboral

remanente promedio de los empleados.

Reconocimiento de ingresos -

La Operadora reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Comisiones vy tarifas - Corresponden a los importes provenientes, principalmente, de las
comisiones cobradas por concepto de administracién de fondos de inversion. Estas

comisiones se reconocen en los resultados conforme se devengan.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la diferencia entre el precio de venta de
diversos titulos y su valor en libros al momento de la venta.

- Resultado por valuacion - El resultado por valuacion representa la diferencia entre el Ultimo
valor razonable y su valor en libros al momento de la valuacién.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos erogados por la Operadora son principalmente sueldos y salarios, honorarios y
servicios administrativos, los cuales se registran en resultados conforme se incurren.

Concentracion de negocio-
La Operadora se dedica a la prestacién de servicios administrativos y operacién a los fondos

de inversién que administra. Los servicios prestados a dichos Fondos representan el 100%
del total de sus ingresos en 2019y 2018.

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
() Margen integral de financiamiento-
El margen integral de financiamiento incluye los ingresos por intereses de operaciones
financieras, el resultado por valuacion a valor razonable de los titulos para negociar y el
resultado por compraventa de valores.
(m) Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.
(4) Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en valores clasificadas como titulos para negociar
ascienden a $8,550 y $1,112, respectivamente (ver detalle en el estado de valuacion de cartera de
inversion).
El resultado neto por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por compraventa de
valores ascendié a $814 y $916 respectivamente; la valuacion de las inversiones en valores genero
plusvalias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de $147 y $41, respectivamente. La suma de estos
importes se incluye en el estado de resultados en el rubro de “Margen integral de financiamiento”.

(5) Cuentas por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se integra como sigue:

2019 2018
Partes relacionadas (nota 11) $ 24,228 21,320
Deudores diversos 11 157
Impuestos por recuperar 2,005 6,163
$ 26,244 27,640

(6) Mobiliario y equipo, neto-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de mobiliario y equipo, neto se integra como sigue:

2019 2018

Equipo de computo $ 71 71

Menos depreciacién acumulada (71) (71)

$ - -

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Inversiones permanentes en acciones-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones permanentes en acciones se analizan a

continuacion:

2019 2018
Participacion Participacion
en el en el
resultado del resultado del
Inversion ejercicio Inversion ejercicio
Fondos de Inversién (Serie "A”)
En instrumentos de deuda $ 13,630 890 12,856 562
De renta variable 13,392 888 12,521 (661)
De capital 14,811 2,001 12,810 27
$ 41,833 3,779 38,187 (72)
Otros activos-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos se integra como sigue:
2019 2018
Pagos anticipados $ 227 4,272
Cargos diferidos 56 103
$ 283 4,375

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar se

integra como se muestra a continuacion:

2019 2018
Bonos para el personal $ 3,089 2,804
Partes relacionadas (nota 11) 21,018 19,010
Pasivo por beneficios a los empleados (nota 10) 1,742 1,903
Otros 848 6,360
$ 26,697 30,077

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V
ad Operadora de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Beneficios a los empleados-

El costo de las obligaciones vy

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

otros elementos de la prima de antigiedad y remuneraciones al

término de la relacién laboral distintas de reestructuracion, se determind con base en los célculos al
31 de diciembre de 2019 y 2018 preparados por actuarios independientes.

Los componentes del costo neto del periodo y de las obligaciones laborales por los anos terminados

el 31 de diciembre de 2019 y 20

18, se muestran a continuacion:

Prima de Indemnizacion Plan de
antigiiedad legal pensiones
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral del servicio actual (CLSA) $ 10 8 49 45 215 120
Interés neto sobre el pasivo neto por
beneficios definidos (PNDB) 6 5 30 27 126 76
Reciclaje de las remediciones del PNBD
reconocidas en ORI - - - - - -
Costo neto del periodo 16 13 79 72 341 196
Reciclaje de las remediciones del ano anterior (1) - (15) - 6 -
Costo neto de beneficios definidos $ 15 13 64 72 347 196
Saldo inicial de remediciones del PNBD $ 67 54 308 236 1,343 1,147
Costo de Beneficios definidos 15 13 64 72 347 196
Saldo final del PNBD $ 82 67 372 308 1,690 1,343
Prima de
antigliiedad Indemnizacion legal Plan de pensiones Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Situacién financiera de obligacion $ 82 67 372 308 1,690 1,343 2,144 1,718
Exceso (insuficiencia) en la provision (402) 185
Pasivo por beneficios a los $ 1,742 1,903

empleados (nota 9)

(Continua)
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Vector Fondos, S. A.de C. V

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Las principales hipotesis actuariales utilizadas en el célculo de las obligaciones laborales en 2019 vy
2018, se muestran a continuacion:

2019 2018
Tasa de descuento 8.75% 10.45%
Tasa de incrementos de salarios 4.75% 4.50%
Tasa de crecimiento del salario minimo 3.50% 3.50%

Saldos y operaciones con partes relacionadas-

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y operaciones realizadas con
partes relacionadas se muestran a continuacion:

Saldos

2019 2018
Controladora:
Acreedores diversos (nota 14) $ 21,018 19,010
Asociadas:
Cuentas por cobrar a los Fondos de Inversiéon (nota b) $ 24,228 21,320
Operaciones
Controladora:
Comisiones y tarifas pagadas:
Servicios administrativos (nota 14) $ 192,737 195,611
Asociadas:
Comisiones y tarifas cobradas principalmente:
Servicios administrativos de operacion y distribucién a los $ 239,877 222,449

Fondos de Inversiéon

Impuestos a la utilidad-

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion. La tasa
vigente durante el 2019y 2018 es del 30%.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por ISR presentado en el estado
de resultados, se integra en la pagina siguiente.

(Continua)
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(Miles de pesos)

2019 2018
ISR causado $ (2,835) (131)
ISR diferido (30) (88)
$ (2,865) (219)

La Operadora determina la PTU de conformidad a lo establecido en el Articulo 9 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, en el que se considera como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR, sin
disminuir la PTU pagada ni las pérdidas fiscales amortizadas y disminuyendo el importe de los salarios
exentos no deducibles para ISR, asi como la depreciacion fiscal histérica que se hubiera determinado si no
se hubiera aplicado deduccién inmediata a bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2014, la cual se
presenta en el estado de resultados en el rubro de “Gastos de administracion”.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la PTU causada fue de $1, por ambos afos, y
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se reconocié un gasto por PTU diferida de $377 vy

$54, que se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Gastos de Administracion”.

Impuesto a la utilidad diferido:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Operadora ha reconocido el efecto acumulado de las siguientes
diferencias temporales para el ISR diferido a la tasa del 30% en ambos afos.

2019 2018
Inversion en subsidiarias $ (1,816) (732)
PTU causada y diferida 549 178
Otros activos (85) (797)
Obligaciones laborales 523 552
ISR diferido activo (pasivo), neto $ (829) (799)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el pasivo por PTU diferida asciende a $459 y $82, principalmente por
obligaciones laborales € inversiones en subsidiarias.

(Continua)
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(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

La conciliacion entre la tasa fiscal y la tasa efectiva expresada en importes y como un porcentaje de la
utilidad antes de impuestos a la utilidad, se integra como se menciona a continuacion:

Concepto 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la
utilidad $ 8,079 (247)

Tasa legal de ISR 30% 30%
$ (2,424) 74

Mas (menos) efecto de ISR sobre:

Efectos fiscales de la inflaciéon 51 107

Partidas permanentes no deducibles (271) (158)

Otros (221) (242)
$ (2,865) (219)

Tasa efectiva 35% 89%

(13)

Capital contable

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital
contable:

(a)

(b)

(c)

Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Operadora estd integrado por
3,400,000 acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de $10 pesos cada una,
integramente suscritas y pagadas.

Utilidad integral-

La utilidad y pérdida integral al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ascendié a $5,219 y $461
respectivamente, que e integra por el resultado del ano y las remediciones por beneficios a
empleados.

Restricciones al capital contable-

La utilidad neta de la Operadora estd sujeta a la disposicion legal que requiere que cuando

menos un 5% de dichas utilidades sea traspasada a la reserva legal, hasta que su monto sea
igual al 20% del capital social.

(Continua)
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(Miles de pesos)

La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social
aportado y de las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Operadora a la
tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion,
se podra acreditar contra el ISR del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos
y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos
provisionales de los mismos.

Los dividendos pagados y utilidades que se generen a partir del 1o. de enero de 2014 a
personas fisicas y residentes en el extranjero estan sujetas a un impuesto adicional del 10%
con caracter definitivo.

Compromisos-

La Operadora tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos de vigencia
indefinida con la Casa de Bolsa. El gasto por servicios administrativos incurridos con la Casa de
Bolsa, por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de $192,737 y $195,611,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por estos servicios ascendid a
$21,018 y $19,010, respectivamente.

Administracion integral de riesgos (no auditada)

La funcién de identificar, medir, monitorear, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a que se
encuentra expuesto el Fondo, estd a cargo de la Responsable de la Administracion Integral de
Riesgos (AIR), quien reporta al Consejo de Administracién de la Operadora de Fondos con el objetivo

de dar seguimiento al proceso de administracion integral de riesgos.

El Consejo de Administracion ha establecido politicas y estrategias de riesgo, da seguimiento a las
mismas vy vigila su cumplimiento.

Los principales objetivos de la AIR se mencionan a continuacion:

° Estandarizar la medicién y el control de riesgos.

° Proteger el capital de la Operadora, asi como el patrimonio de los accionistas contra pérdidas
no esperadas por movimientos del mercado, incumplimientos crediticios y riesgos operativos.

o Desarrollar modelos de valuacion para los distintos tipos de riesgos.

° Efectuar diagndsticos con base en la Administracion de Riesgo, disponibilidad y calidad de la

informacion.

La Operadora de Fondos cuenta con metodologias para la administraciéon del riesgo en sus distintas
clases, como son crédito, liquidez, mercado, operacional, legal y tecnolégico. La administracion ha
seccionado la evaluacién y administracion del riesgo en los rubros que se mencionan en la pagina
siguiente.

(Continua)
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Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Subsidiaria de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

I. Riesgos cuantificables: Son aquellos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que
permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los mencionados a
continuacion:

1. Riesgos discrecionales. aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo, tales como se
indican a continuacion:

a. Riesgo de mercado.
b. Riesgo de crédito.
c. Riesgo de liquidez.

2. Riesgos no discrecionales. aquellos resultantes de la operacién del negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicion de riesgo, como el Riesgo operativo dividido en Riesgo
tecnoldgico y Riesgo legal.

II. Riesgos no cuantificables.- aquellos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se puede
conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Esta administracion tiene como objetivo principal definir, evaluar y controlar los diferentes tipos de
riesgo a los que se encuentran expuestas los Fondos de inversion, para prevenir, controlar y/o evitar
cualquier evento interno o externo sea de mercado, liquidez o crédito, de operacion, legal o
tecnolégico, que no incida en el sano funcionamiento de la operadora y los Fondos de inversion,
pudiendo afectar con esto de manera adversa a sus principios u objetivos.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a
cargo de los fondos de inversiéon, tales como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de
cambio e indices de precios, entre otros.

Para el célculo de riesgo de mercado del Fondo, el sistema Analytics utiliza el Modelo de simulacion
Monte Carlo estructurado con 1,000 simulaciones de escenarios, un 95% de confianza y un horizonte
de tiempo de un dia y los factores de riesgo utilizados corresponden a 255 datos.

Esta metodologia se aplica a todos los Fondos que administra la Operadora, mismos que estan
expuestos a variaciones de los factores de riesgo que afectan directamente a su valuacion (tasas de
interés domésticas, sobretasas, tasas de interés extranjeras y tipos de cambio, entre otras).

(Continua)
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(Miles de pesos)

Con objeto de mostrar el comportamiento del VaR durante el 4T19 y 4T18, a continuacion, se
presentan los valores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los Fondos que administra la Operadora,
los cuales en ningun caso representaron un rompimiento a los limites de riesgo establecidos por los
Organos de Gobierno Corporativo.

31 de diciembre de 2019

Fondo Activo neto Consumo VaR

COMMODQ $ 30,639 1.22%
VECTCF1 1,279,365 0.12%
VECTCF2 10,979 0.16%
VECTCF3 71,357 0.22%
VECTCF4 32,361 0.33%
VECTCOB 826,668 0.68%
VECTCOR 76,492 0.07%
VECTFI 216,864 0.15%
VECTIND 115,117 1.36%
VECTMD 794,351 0.02%
VECTMIX 51,783 0.87%
VECTMP 143,205 0.16%
VECTPA 81,833 1.45%
VECTPRE 19,657,858 0.01%
VECTPZO 748,691 0.23%
VECTRF 1,137,128 0.00%
VECTSIC 1,209,814 0.79%
VECTTR 16,960 0.15%
VECTUSD 2,176,671 0.60%

(Continua)
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(Miles de pesos)

31 de diciembre de 2018

Fondo Activo neto Consumo VaR

COMMODQ 3,474 2.71%
VECTCF1 92,048 0.26%
VECTCF2 4,308 0.32%
VECTCF3 18,336 0.44%
VECTCF4 29,022 0.75%
VECTCOB 1,406,872 1.11%
VECTCOR 44,568 0.09%
VECTFI 119,125 0.22%
VECTIND 148,835 2.34%
VECTMD 1,410,854 0.02%
VECTMIX 77,615 2.21%
VECTMP 163,245 0.26%
VECTPA 99,5658 2.38%
VECTPRE 14,991,457 0.01%
VECTPZO 51,556 0.51%
VECTRF 1,015,842 0.00%
VECTSIC 1,433,847 2.59%
VECTTR 72,661 0.36%
VECTUSD 695,895 1.09%

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

El Valor en Riesgo de liquidez (VaR de Liquidez), se calcula con una metodologia que se base en las
posturas de compra/venta (“spreads”) de los instrumentos del mercado de dinero y en base a la
duracién de los mismos.

En la siguiente hoja, se presenta la pérdida esperada por venta anticipada al 31 de diciembre de 2019
y 2018 de los Fondos que administra la Operadora.

(Continua)
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(Miles de pesos)

31 de diciembre de 2019

Fondo Activo Neto Consumo VaR Liquidez

COMMODQ $ 30,639 0.00%
VECTCF1 1,279,365 0.00%
VECTCF2 10,979 0.00%
VECTCF3 71,357 0.00%
VECTCF4 32,361 0.00%
VECTCOB 826,668 0.00%
VECTCOR 76,492 0.14%
VECTFI 216,864 0.00%
VECTIND 115,117 0.00%
VECTMD 794,351 0.02%
VECTMIX 51,782 0.00%
VECTMP 143,205 0.00%
VECTPA 81,833 0.00%
VECTPRE 19,657,858 0.00%
VECTPZO 748,691 0.00%
VECTRF 1,137,128 0.00%
VECTSIC 1,209,814 0.00%
VECTTR 16,960 0.00%
VECTUSD 2,176,671 0.00%

(Continua)
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31 de diciembre de 2018

Fondo Activo Neto Consumo VaR Liquidez

COMMODQ $ 3,474 0.00%
VECTCF1 92,048 0.00%
VECTCF2 4,308 0.00%
VECTCF3 18,336 0.00%
VECTCF4 29,022 0.00%
VECTCOB** 1,406,872 0.00%
VECTCOR 44,568 0.23%
VECTFI 119,125 0.00%
VECTIND 148,836 0.00%
VECTMD 1,410,854 0.01%
VECTMIX 77,615 0.00%
VECTMP 163,245 0.00%
VECTPA 99,558 0.00%
VECTPRE 14,991,457 0.00%
VECTPZO 51,556 0.00%
VECTRF 1,015,844 0.00%
VECTSIC 1,433,847 0.00%
VECTTR 72,661 0.00%
VECTUSD 695,895 0.00%

Riesgo de crédito

Se considera riesgo de crédito a la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte
en las inversiones que efectlan los fondos de inversion, incluyendo las garantias reales o personales
que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por los citados fondos
de inversion.

Los fondos de deuda tendran riesgo de crédito por las inversiones que hagan en papeles en directo,
principalmente por las inversiones en instrumentos no gubernamentales. Los fondos estaran
expuestos a riesgo de contraparte, por las posiciones en reporto adquiridas con intermediarios
financieros, y ademas, por las generadas por las operaciones de derivados. Los fondos operaran solo
derivados bursétiles, por lo que su riesgo de contraparte ocasionado por estos instrumentos seré
muy bajo, debido a que ASIGNA y CME Clearing, las cdmaras de compensacion de MEXDER y CME
(Chicago Mercantile Exchange) cuentan con la mas alta calificacion de riesgo de contraparte.

(Continua)
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La inversion de los fondos de renta variable generalmente es en acciones, el riesgo de crédito de
estos fondos dependerd del porcentaje de inversién en instrumentos de deuda que tenga cada
cartera.

El riesgo de crédito se calcula utilizando el sistema de Riesgos Analytics. El sistema analitica
administra la informacion histérica de factores de riesgo, carteras de instrumentos, parametrizacion
de emisiones y resultados histéricos de VaR.

Para el célculo de Riesgo de Crédito se utilizard la metodologia CreditMetrics, que calcula la pérdida
de valor de los activos por el cambio en precio en base a su probabilidad de cambio en precio ante
cambios en la calificacion y su probabilidad de impago, basado en el mas reciente estudio de
incumplimientos de pago y de transicion de calificaciones en México realizado anualmente por
agencias calificadoras.

Riesgo operativo, legal y tecnolégico

El riesgo operativo se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién, en los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones. Es el
riesgo de la pérdida directa resultante de procesos internos fallidos o inadecuados, errores humanos,
fallas en los sistemas y eventos externos. El riesgo operativo comprende, entre otros, el Riesgo
Legal (la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de
sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lleva a cabo) y el Riesgo Tecnoldgico (la
pérdida potencial por danos, interrupcion, alteraciéon o fallas derivadas del uso o dependencia en el
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes vy cualquier otro canal de distribucién de
informacién en la prestacion de servicios con los clientes de la Casa de Bolsa).

El Riesgo Operativo, Legal y Tecnolégico del Fondo se mide y controla a través del reporte diario de
incidentes operacionales que son registrados en una base de datos. Cada incidente es evaluado a
nivel de unidad operativa donde sus titulares son responsables de sus procesos y de los mecanismos
de mitigacion de riesgos. Cualquier incidente que origine una pérdida contable es registrado en dicha
base de datos que es controlada por la Unidad de Administracién Integral de Riesgos.

Para 2019 y 2018 se mantienen limites con base al consumo de capital, estos limites han sido
acordados por el Consejo de Administracion. Al cierre del ejercicio de 2019 y 2018 no se registraron
eventos de riesgo operacional, tecnoldgico y legal.

(Continua)
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Pronunciamiento normativo emitido recientemente-

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comision publicd en el Diario Oficial de la Federacion una resolucion
que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 "Aplicacién de normas particulares”; donde
dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”,
C-3 "Cuentas por cobrar”, C-9 "“Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 "Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20
“Instrumentos financieros para cobrar principal € interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”
D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamiento” emitidos por el CINIF, las cuales
seran aplicables a la Operadora, en tanto no exista pronunciamientos especificos expresos por la
Comisién al respecto. Dichas modificaciones entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 2021, de
conformidad con la resolucién modificatoria publicada el 4 de noviembre de 2019, que reforma el
articulo Unico transitorio de la resolucion publicada el 4 de enero de 2018.

La Operadora estd en proceso de evaluar los efectos que los pronunciamientos normativos
mencionados anteriormente generaran en la informacién financiera.
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